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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 til 30.
juni 2017 for KVH Invest A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Den valgte praksis anses
for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmassige skgn for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter ledelsens opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, som den omhandler, og beskriver selskabets veesentligste risici og usikkerhedsfaktorer.

/?\rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Greve, den 17. november 2017
I direktionen:

o

Klaus V. Hansen

I bestyrelsen:

Helle Grenander Hansen Klaus V. Hansen Peter V. Hansen



Den uafhzngige revisors pategning

Til kapitalejerne i KVH Invest A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for KVH Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 til 30. juni

2017, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2016 til 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af
drsregnskabet’. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtigelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet

realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opné hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspdtegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nir sidanne findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pad de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af rsregnskabet.



Den uafhzngige revisors pitegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herunder:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation foréarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

- Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning ggre
opmearksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte

driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sidan made, at der gives et retvisende billede

heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhangige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pé anden made synes at indeholde

vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krzvede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viby, den 17. november 2017
Revisionsfirmaet Westergaard
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nummer 3598 93 15

(" e
Sven Westergaard
Cand. merc. aud.
Reg. revisor




Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet i produktion og salg af

metalvarer.

Vesentlige 2ndringer i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabet har afhzndet aktiviteten i arets 1gb.

Selskabets resultat udviser et underskud, som selskabets ledelse vurderer som utilfredsstillende.
Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det kommende &r.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vasentlig
indflydelse pd bedgmmelsen af arsregnskabet.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regn-

skabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling
I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-

reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og nar aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geldsforpligtelser males efterfglgende til amortiseret kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsregnskabet aflegges, som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Resultatopggrelsen er opstillet funtionsopdelt.

Indteegter og omkostninger er periodiseret, siledes at de dekker perioden frem til
regnskabsarets udlgb.

Nettoomsaetningen
Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen safremt

levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtagter og -omkostninger
Andre driftsindtgter og - omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i

forhold til virksomhedens hovedaktivitet.



Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der
afholdes for at opnd arets nettoomsatning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og
de producerende virksomheder produktionsomkostninger, der afholdes for at opna arets
nettoomsztning. Herunder indgér direkte omkostninger til rvarer og hjzlpematerialer, Ign og
gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanleg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i érets lgb og til Arets gennemfgrte salgskampagner mv. Herunder indregnes
omkostninger til salgspersonale, reklame og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i arets til ledelsen og
administration af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse,

kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-

reguleringer, kursregulering af vardipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen.

Skat af arets resultat
Skat i resultatopggrelsen omfatter 22% af regnskabséarets skattepligtige indkomst samt

forskydningen i arets hensattelse til udskudt skat.

Under hensatte forpligtelser er der afsat udskudt skat med 22% af alle midlertidige forskelle
mellem skattemassige og regnskabsmeassige saldi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt under-
skud, mdles til den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males  til

nettorealisationsvardi.



Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlegsaktiver afskrives lineart til scrapvardien over aktivernes forventede brugstid,

ansat saledes:
Brugstid Restvardi

Grunde og bygninger ' 20 ar 0-10%
Produktionsanleg og maskiner 3-10ar 0-10%
Driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-10%

Aktiver med en anskaffelsespris under den skattemassige granse for smaaktiver samt aktiver
med en levetid pa under 3 ar fgres i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pé
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Verdipapirer og kapitalandele indregnes til kursvardien pa statusdagen, sifremt de er

bgrsnoterede, eller til ansléet dagsverdi, sifremt de ikke er bgrsnoterede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor netto-

realisationsvardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsattes under hensyn til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, der s@dvanligvis svarer til nominel vzrdi.

Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfplgende regnskabsar.



Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser madles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet.

Efterfolgende males galdsforpligtelserne til amortiseret kostpris, hvilket for korte og
uforrentede gldsforpligtelser samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer

til den nominelle vardi.

Omregning af belgb i fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs eller
tilnermet kurs.

Tilgodehavender og gald i fremmed valuta indregnes til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle poster.
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Resultatopggrelse for 1.

juli til 30, juni

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtegter

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Finansielle omkostninger

Finansielle poster i alt
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte
Ekstraordinzrt udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
686.734 1.347
-15.314 -36
-1.191.841 -1.763
804.908 0
-651.652 0
-367.165 -452
-70.786 -55
-70.786 -55
-437.951 -507
112.736 111
-325.215 -396
600.000 0
400.000 0
-1.325.215 -396

-325.215

-396
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Balance pr. 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanleg og maskiner
Driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Andre vardipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

0 6.416

0 90

0 305

0 6.811

800.000 0

800.000 0

800.000 6.811

312.849 1.573

312.849 1.573

332.236 1.029

0 0

91.497 0

39.520 42

463.253 1.071

5.538.601 776

6.314.703 3.420

7.114.703

_10.231
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Selskabskapital

* Overfgrt resultat

Forslag til udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensattelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Geld til realkreditinstitutter

Kreditinstitutter
Selskabsskat

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt
Kortfristet del af de langfristede ga&ldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Ejerforhold

Eventualforpligtelser

Pants&tninger og sikkerhedsstillelser

Leje- og leasingforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

500.000 500

5.405.208 6.730

600.000 0

6.505.208 7.230

0 488

0 488

0 1.347

0 73

0

375.320

1.420

375.320
0 211
10.510 331
223.665 551
234.175 1.093
609.495 2.513
7.114.703 10.231
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Note

Noter

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager

Pension

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal personer beskeftiget i gennemsnit

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Grunde og bygninger
Kostpris pr. 1. juli

Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris pr. 30. juni
Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli

Arets afskrivninger
Afskrivninger pa afhendede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmzssig veerdi pr. 30. juni

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
1.125.837 2.518
12.542 0
- 37.825 49

9.695 13

1.185.899

2.580

4 8

375.320 0
-488.056 -111
-112.736 -111
8.953.025 8.953
0 0
-8.953.025 0
0 8.953
2.537.239 2.282
233.659 255
-2.770.898 0
0 2.537

0 6.416
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Note

Noter

Produktionsanleeg og maskiner
Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris pr. 30. juni

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger pa athzndede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni

Driftsmateriel og inventar
Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets Igb

Kostpris pr. 30. juni

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger pé afhendede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmassig verdi pr. 30. juni

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
1.468.302 1.644

0 29
-1.468.302 - -205
0 1.468
1.377.728 1.542
14.382 41
-1.392.110 -205
0 1.378

0 90

774.839 829

0 0
-774.839 -55
0 774

469.839 503

0 21
-469.839 -55
0 469

0 305
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Note

Noter

Egenkapital
Selskabskapital

Selskabskapital pr. 1. juli

Overfort resultat
Overfprt resultat pr. 1. juli
Overfgrt af arets resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Henlagt til udbytte pr. 1. juli
Ekstraordinart udbytte for regnskabséret
Udbetalt udbytte

Foresléet udbytte for regnskabsaret

Gzldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter
Selskabsskat

Forpligtelser der forfalder inden for 1 &r
Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Selskabsskat

Forpligtelser der forfalder efter 5 &r
Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Selskabsskat

2016/17 2015/16
kr. t.kr.

500.000 500
500.000 500
6.730.423 7.126
-1.325.215 -396
5.405.208 6.730
0 0

400.000 0
-400.000 0
600.000 0
600.000 0

0 1.471

0 160
375.320 0
375.320 1.631

0 124

0 87

0 0

0 211

0 840

0 0

0 0

0 840
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Note

10

11

Noter

Ejerforhold

Foplgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Klaus V. Hansen, @rnevej 3, 2670 Greve

Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke indgdet kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der foreligger ikke oplysninger om pantsetninger og sikkerhedsstillelser.

Leje- og leasingforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen
Der foreligger ikke oplysninger om leje- og leasingforpligtelser.
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