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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2017 til
30. juni 2018 for KVH Invest A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Den valgte praksis anses
for hensigtsmassig og de udgvede regnskabsmassige skgn for forsvarlige.

Arsregnskabet giver derfor efter ledelsens opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, som den omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Greve, den 17. oktober 2018
I direktionen:
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Klaus V. Hansen

I bestyrelsen:
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Den uafthaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i KVH Invest A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for KVH Invest A/S for regnskabséret 1. juli 2017 til 30. juni

2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. juli 2017 til 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nzrmere beskrevet i revisionspitegningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet'. Vi er uafhzngige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtigelser i henhold til disse regler og krav. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde drsregnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nar sidanne findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes,
at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af Arsregnskabet.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herunder:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til
at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre
opmarksom pé oplysninger herom i 4rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte

driften.

- Tager vi stilling til den samlede prazsentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om Arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sidan méide, at der gives et retvisende billede

heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmassige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfprte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med Adrsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viby, den 17. oktober 2018
Revisionsfirmaet Westergaard
Godkendt Revisionsanpartsselskab
CVR-nummer 3598 93 15

Mgr ovéjerg Kristiansen

Statsautoriseret revisor
mne31448



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i regnskabséret veret passiv kapitalanbringelse.

Usikkerhed ved indregning og miling
Som fglge af afviklingen af selskabets aktivitet i 2016/17 har det ikke varet muligt at foretage
lageroptzlling, da lageret opbevares hos 3. mand. Der er derfor usikkerhed om maling af

varelageret, der er indregnet til kr. 183.491.

Belgbet udggrer under 5% af balancesummen og er derfor ikke vasentligt.

Vasentlige @endringer i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arsregnskabet er ikke pavirket af vasentlige @ndringer i aktiviteter eller gkonomiske forhold.

Selskabets resultat udviser et overskud, som selskabets ledelse vurderer som tilfredsstillende.
Selskabets ledelse forventer et positivt resultat for det kommende Ar.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsérets afslutning indtruffet begivenheder, som har vasentlig
indflydelse p4 bedgmmelsen af arsregnskabet.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regn-

skabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.
Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste Ar.

Generelt om indregning og méling
I resultatopgprelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-

reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og nér aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og geldsforpligtelser males efterfplgende til amortiseret kostpris.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflzgges, som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopggrelsen
Resultatopggrelsen er opstillet funktionsopdelt.

Indtzgter og omkostninger er periodiseret, siledes at de dazkker perioden frem til
regnskabsarets udlgb.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsztningen
Nettoomsetning ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen sifremt

levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden &rets udgang.

Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtagter og -omkostninger
Andre driftsindtzgter og - omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i

forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Bruttoresultat
Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne nettoomsztning og

produktionsomkostninger.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der
afholdes for at opnd érets nettoomsetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug og
de producerende virksomheder produktionsomkostninger, der afholdes for at opna darets
nettoomsatning. Herunder indgér direkte omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer, lgn og
gager, leje og leasing samt afskrivninger p produktionsanlag.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer
solgt i drets lgb og til drets gennemfgrte salgskampagner mv. Herunder indregnes
omkostninger til salgspersonale, reklame og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i arets til ledelsen og
administration af koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse,
kontorlokaler og kontoromkostninger samt afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-

reguleringer, kursregulering af vardipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatte-
ordningen.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Under hensatte forpligtelser er der afsat udskudt skat med 22% af alle midlertidige forskelle
mellem skattemassige og regnskabsmaessige saldi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemassigt under-
skud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males il

nettorealisationsveerdi.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver afskrives linezrt til scrapveardien over aktivernes forventede brugstid,

ansat saledes:
Brugstid Restveerdi

Grunde og bygninger 20 0-10%
Produktionsanleg og maskiner 3-10ar 0-10%
Driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-10%

Restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien
aktivets regnskabsmassige veerdi, opherer afskrivning. Ved @ndring i restvardien indregnes
virkningen for afskrivninger fremadrettet som en @ndring i regnskabsmassigt skon.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver
Veerdipapirer og kapitalandele indregnes til dagsvaerdien pa statusdagen.



Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. 1 tilfelde, hvor netto-

realisationsveardien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjzlpematerialer omfatter anskaffelsespris med
tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for
rdvarer, hjzlpematerialer, direkte Ign og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
ferdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastszttes under hensyn til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsér.

Veardipapirer
Verdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked er indregnet under omsatningsaktiver
og males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Unoterede veardipapirer males til kostpris

(anskaffelsessum).

Galdsforpligtelser
Gezldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.

Efterfglgende maéles galdsforpligtelserne til amortiseret kostpris, hvilket for korte og
uforrentede galdsforpligtelser samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer
til den nominelle verdi.

Omregning af belgb i fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i 4rets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs eller
tiln@rmet kurs.

Tilgodehavender og geld i fremmed valuta indregnes til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle poster.
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Note

Resultatopggrelse for 1. juli til 30. juni

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Andre driftsindtegter

Andre driftsomkostninger

Driftsresultat
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Finansielle poster i alt
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte

Ekstraordinart udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
333.607 688
0 -15
-112.323 -1.194
0 805
0 -652
221.284 -368
25.675 0
-15.112 -70
231.847 -438
231.847 -438
-50.996 113
180.851 -325
0 600
600.000 400
-419.149 -1.325

180.851

-325
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Note
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Balance pr. 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlag og maskiner
Driftsmateriel og inventar

Materielle anlsegsaktiver i alt

Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Andre veerdipapirer
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2017/18 2016/17
kr. t.kr.

0 0

0 0

0 0

0 0

640.000 800

640.000 800

640.000 800

183.491 313

183.491 313

12.069 332

0 91

28.501 40

40.570 463

4.012.585 0

712.134 5.539

4.948.780 6.315

5.588.780 7.115
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Balance pr. 30. juni

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabséaret

Egenkapital i alt

Selskabsskat
Langfristede geldsforpligtelser i alt
Kortfristet del af de langfristede geldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden gald

Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Ejerforhold

Eventualforpligtelser

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Leje- og leasingforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

5.588.780

2017/18 2016/17
kr. t.kr.

500.000 500

4.986.061 5.405

0 600

5.486.061 6.505

50.996 375

50.996 375

0 0

0 11

51.723 224

51.723 235

102.719 610

7.115
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Note

Noter

Lon og personaleomkostninger
Lgnninger og gager

Pension

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget i gennemsnit

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Grunde og bygninger
Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 30. juni

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger pd athendede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmassig veerdi pr. 30. juni

2017/18 2016/17
kr. t.kr.

0 1.074

0 65

3.900 38

0 10

3.900 1.187

0 3

50.996 375

0 -488

50.996 -113

0 8.953

0 0

0 -8.953

0 0

0 2.537

0 234

0 -2.771

0 0

0 0
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Note

Noter

Produktionsanleg og maskiner

Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 30. juni
Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli

Arets afskrivninger
Afskrivninger pi afthezndede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmassig veerdi pr. 30. juni

Driftsmateriel og inventar
Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 30. juni

Akkumulerede afskrivninger pr. 1. juli
Arets afskrivninger
Afskrivninger pa afthendede aktiver

Akkumulerede afskrivninger pr. 30. juni

Regnskabsmassig vaerdi pr. 30. juni

2017/18
kr.

2016/17
t.kr.

1.468

-1.468

S | oo

1.378
14
-1.392

S oo

775

-775

S |0 o

470

-470

= (ool
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Note

Noter

Andre verdipapirer og kapitalandele

Kostpris pr. 1. juli
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris pr. 30. juni

Verdireguleringer pr. 1. juli
Arets verdiregulering
Verdireguleringer pa athendede aktiver

Veardireguleringer pr. 30. juni

Regnskabsmzessig veerdi pr. 30. juni

Egenkapital
Selskabskapital

Selskabskapital pr. 1. juli

Overfgrt resultat
Overfgrt resultat pr. 1. juli
Overfart af drets resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Henlagt til udbytte pr. 1. juli
Ekstraordinart udbytte for regnskabsaret
Udbetalt udbytte

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

2017/18 2016/17
kr. t.kr.

800.000 800

0 0
-160.000 0
640.000 800

0 0

0 0

0 0

0 0

640.000 800
500.000 500
500.000 500
5.405.210 6.730
-419.149 -1.325
4.986.061 5.405
600.000 0
600.000 400
-1.200.000 -400
0 600

0 600
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Note

10

11

12

Noter

Gealdsforpligtelser
Selskabsskat

Forpligtelser der forfalder inden for 1 &r
Selskabsskat

Forpligtelser der forfalder efter 5 ar
Selskabsskat

Ejerforhold

Fglgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af selskabskapitalen:

Klaus V. Hansen, @rnevej 3, 2670 Greve

Eventualforpligtelser

Selskabet har ikke indgéet kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der foreligger ikke oplysninger om pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Leje- og leasingforpligtelser, der ikke er indregnet i balancen

Der foreligger ikke oplysninger om leje- og leasingforpligtelser.

2017/18 2016/17
kr. t.kr.

50.996 375

50.996 375

0 0

0 0

0 0

0 0
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