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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsberetningen og arsrapporten for perioden 1. oktober
2017 til 30. september 2018.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig. Arsrapporten giver efter min mening et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt resultat.

Jeg indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendel se.

Svendborg, den 29/10/2018

Direktion

Tomas Valling Kristensen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet ikke skal revideres for det kommende regnskabsar, da
sel skabet opfylder betingel serne herfor.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet
gennemgang

Til kapitalgjernei VALLING SHIP MANAGEMENT ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for VALLING SHIP MANAGEMENT ApS for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerel se, balancen og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Baseret pé det
udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrel sens erklaaingsstandard
for sma virksomheder, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav
er neamere beskrevet i afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaagige af selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.
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L edelsens ansvar

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion. En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespergsler til
ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnadede bevis. Omfanget af handlinger, der udferes
ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor ingen
revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse | edel sesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overvele, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsl oven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Svendborg, 29/10/2018

Finn Kehlet Schou HD , mnel5619
Registreret revisor

FKS Revision

CVR: 26306175
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er skibs management, og dertil beslasgtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsregnskabet for perioden 1. oktober 2017 til 30. september 2018 viser et resultat pa kr. 46.982 efter skat,
hvilket anses for tilfredsstillende.

Om selskabets gkonomiske stilling og resultat af virksomhedens drift i det forlgbne ar, henvises il
resultatopgerel se, balance og noter.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

GENERELT

Arsrapporten er udarbejdet og opstillet efter &rsregnskabs ovens regnskabsklasse B.

Regnskabet er udarbejdet under forudsagning af fortsat drift, og er aflagt efter fagende vurderings- og

af skrivningsprincipper.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynlig, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel skabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Malinger efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret. Vaadiregulering af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtaegter eller finansielle omkostninger.

Resultatopger else

BRUTTOFORTJENESTE

Bruttofortjeneste er en sammentragkning af regnskabsposterne nettoomsagning, aandring i lagre af
faardigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtasgter, omkostninger til révarer og
hjad pematerialer samt andre eksterne omkostninger.|ndtasgter ved salg af varer indgar i omsagtningen pa
tidspunktet for levering og risikoens overgang, safremt indtaggten kan opgares palideligt. Omsagningen
opgares efter fradrag af moms, afgifter og rabatter.

SKAT AF ARETSRESULTAT

Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst er udgiftsfart i resultatopgerelsen. Samtidig hermed
indgér arets forskydninger i henszetel se til udskudt skat. Tilleay, fradrag og godtgarelse i forbindelsen med
skatte er medtaget under renter.

Balance

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Erhvervede anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineagre af skrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.

Smaanskaffel ser med en anskaffelsespris pa under kr. 13.500 er straksafskrevet.

DEBITORER

Debitorer malestil kostpris med fradrag af hensadtelsetil tabsrisici, opgjort pa grundlag af en individuel
vurdering af debitorerne.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER

Periodeafgraansningsposter indregnet under omsagtningsaktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfal gende regnskabsar.

FINANSIELLE GALDSFORPLIGTELSER

Andre finansielle forpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
HENSATTELSER

Eventual skat hensadtes med 22 % af forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
anlaggsaktiver, forudbetalte omkostninger samt af skattemaessige underskud.
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Resultatopgerelse 1. okt. 2017 - 30. sep. 2018

Note 2017/18 2016/17
Kr. kr.
Bruttoresultat .........cocoooeeoeieiee e 1.431.581 1.517.284
Personal @omKOSININGEr .....coeiiiiiiee e 1 -1.3590.862  -1.447.366
TV e e 0 42013
Resultat af ordinaer primagr drift .......cccooeieeiiccee e, 71.719 27.905
Andrefinansielle iINdtaagter .........cooveiiiiiiniceee e 1.377 0
e onkosninge, e atlkoytede a2
Andrefinansielle omkostninger .......c.coceoeieiiiinenneenee -1.729 -18.649
Ordinaert resultat far skat ........ccccoereiriiieieseeee e 60.233 -18.305
SKat af ArEtSTESUILAL .....c.ccveverererereieieieieieierete e -13.251 3.672
= (oY = V1L - | T 46.982 -14.633
Fordagtil resultatdisponering
OVEITAIT rESUITAL .....oceeeeeeieieeeeeee e 46.982 -14.633
LAl e 46.982 -14.633
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Balance 30. september 2018

Aktiver
Note 2017/18 2016/17
Kr. Kr.
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser .........coevvviiiiieinnnns 884.861 905.407
Igangvagende arbejder for fremmed regning ... 0 7.035
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccovevenee. 17.166 0
Udskudte SKateaKtiVEr ........c.coevireriieiiresese e 3.978 5.305
Tilgodehavende SKat .........cccceeverieneerenesee e 0
Andre tilgodehavender ... 8.728 2.072
Periodeaf graanSniNgSPOSLEr ......cceevueieeieeie e e 23.586 30.135
Tilgodehavender i alt ..o 938.319 949.954
Likvide beholdninger .......cccoooeiieiineseee e 2.959 249.769
OmMsaatNiNgSaKTIVEr T alt ...coeeieiee s 941.278 1.199.723
AKLIVEN T @lT o 941.278 1.199.723
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Balance 30. september 2018

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat
Egenkapital i alt
Gadd til banker

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ............cccceeueeee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIMNg ...coeeeeceecieennnne

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2017/18
kr.

80.000

-331.370

-251.370

466.278
314.716

56.362
132.137

223.155

1.192.648

1.192.648

941.278
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2016/17
kr.
80.000
-378.352

-298.352

0
321.392
189.563
650.336

336.784

1.498.075

1.498.075

1.199.723
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Lan og gager
Pensionsbidrag
Andre omkostninger til socia sikring

Gennemsnitligt antal ansatte

2. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser
Selskabet har pataget sig leasingforpligtelser med restydelser pat.kr. 90.
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2017/18 2016/17
Kkr. kr.
1142543 1242448
138322 138306
78997 66612
1359862 1447366
3 3

Sel skabet er sambeskattet med Valling Holding ApS, Valling Ship Solutions ApS og Valling

Ship ApS, Selskabet hadfter solidarisk med de sambeskattede sel skaber for sel skabsskatter,

restskatter, tillagy og renter.
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