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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2019/20 for Cotton Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 23. november 2020

Direktion

Mads Ortmann Merup
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i Cotton Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cotton Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n&rmere be-
skrevet 1 afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede bevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udferer
handlinger med henblik pa at opné begrenset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og derud-
over udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uathangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 23. november 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Henrik Holm

statsautoriseret revisor
mne21392
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Cotton Holding ApS
c/o Mads Ortmann Merup
Engholm Segpark 122
7400 Herning
CVR-nr.: 33390459
Stiftet: 4. januar 2011
Hjemsted: Herning
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
9. regnskabsar
Direktion Mads Ortmann Merup
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Dattervirksomhed KnowledgeCotton Apparel A/S, Herning

Associeret virksomhed

KnowledgeCotton Apparel A/S, Herning - bliver dattervirksomhed i

aret
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandel i den tidligere associerede og
nu tilknyttede virksomhed KnowledgeCotton Apparel A/S, hvis aktivitet er design og handel med herre-
modebekladning.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i arets lob via fusion med Mads Ny Holding ApS samt opkeb anskaffet den resterende
kapital 1 den tidligere associerede virksomhed KnowledgeCotton Apparel A/S séledes, at selskabet nu
ejer 100 % af KnowledgeCotton Apparel A/S.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

2019/20 2018/19
Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.597.298 0
Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed 24.425.826 1.848.515
Administrationsomkostninger -266.218 -4.255
Resultat for finansielle poster 26.756.906 1.844.260
Finansielle omkostninger -238.011 -2.077
Resultat for skat 26.518.895 1.842.183
Skat af arets resultat 58.177 0
Arets resultat 26.577.072 1.842.183
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i oktober og december 2019 1.836.386 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 27.023.124 1.454.765
Udbytte for regnskabséret 110.600 0
Overfores til overfort resultat 0 387.418
Disponeret fra overfort resultat -2.393.038 0
Disponeret i alt 26.577.072 1.842.183
Ekstraordinaert udbytte vedtaget efter regnskabsarets udleb 0 450.000
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Balance 30. juni

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver

Note 2020 2019
Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 75.632.527 0
Kapitalandel i associeret virksomhed 0 12.060.560
Finansielle anlaegsaktiver i alt 75.632.527 12.060.560
Anlzgsaktiver i alt 75.632.527 12.060.560
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende skat hos tilknyttet virksomhed 913.097 0
Andre tilgodehavender 55 0
Tilgodehavender i alt 913.152 0
Likvide beholdninger 364.300 536.561
Oms=tningsaktiver i alt 1.277.452 536.561
Aktiver i alt 76.909.979 12.597.121
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Balance 30. juni

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 80.000 80.000
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 32.732.526 12.060.559
5 Overfort resultat 23.846.128 452 811
6 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 110.600 0
Egenkapital i alt 56.769.254 12.593.370
Gealdsforpligtelser
7 Geld til pengeinstitut 18.400.000 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 18.400.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 64.200 3.750
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 821.605 0
Selskabsskat 854.920 0
Anden geeld 0 1
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.740.725 3.751
Gezldsforpligtelser i alt 20.140.725 3.751
Passiver i alt 76.909.979 12.597.121
Seerlige poster
8 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

1. Serlige poster

Sarlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en serlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundlaeggende strukturmassige tilpasninger samt eventuelle athaendelses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. I serlige poster ind-
gar ogsa andre vaesentlige beleb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af et forhold, som afviger fra, hvad le-
delsen vurderer som en del af den primeare drift. Arets resultat er positivt pavirket af beregnet
avance pa de eksisterende aktier ved overgang af kapitalandel fra associeret virksomhed til tilknyt-
tet virksomhed efter konsolideringsmetoden.

Serlige poster for dret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel-

sen.
2019/20 2018/19
Indtaegter:
Opgjort avance ved overgang af eksisterende aktier fra
kapitalandel i associeret virksomhed til kapitalandel i tilknyttet
virksomhed 24.425.826 0
24.425.826 0
Seerlige poster indgar pa felgende linjer 1 &rsregnskabet:
Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed 24.425.826 0
Resultat af szerlige poster netto 24.425.826 0
2.  Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
30/6 2020 30/6 2019
3.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 80.000 80.000
80.000 80.000
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

30/6 2020 30/6 2019

4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 12.060.559 10.693.031
Resultatandel 27.023.124 1.454.765
Udloddet udbytte -6.386.386 0

Regulering af dagsveardi pa finansielle instrumenter til sikring
af fremtidige pengestromme efter skat i tilknyttet/associeret
virksomhed 35.229 -87.237

32.732.526 12.060.559

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. juli 452.811 65.393
Arets overforte resultat -2.393.038 387.418
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i september og december 2019 1.836.386 0
Udloddet ekstraordinert udbytte vedtaget i september og
december 2019 -1.836.386 0
Udloddet udbytte fra tilknyttet/associeret virksomhed 6.386.386 0
Overfort ved fusion 19.399.969 0
23.846.128 452.811

6.  Foresliet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. juli 0 65.000
Udloddet udbytte 0 -65.000
Udbytte for regnskabséret 110.600 0

110.600 0

7.  Geld til pengeinstitut

Geld til pengeinstitut i alt 18.400.000 0
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Geeld til pengeinstitut i alt 18.400.000 0
Andel af geeld, der forfalder efter 5 &r 3.680.000 0
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

8. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets egen og den tilknyttede virksomhed KnowledgeCotton Apparel A/S'
mellemvarende med pengeinstitut er der givet pant i aktierne i den tilknyttede virksomhed. Den
regnskabsmassige vaerdi udger 30. juni 2020 75.633 t.kr.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed KnowledgeCotton Apparel A/S' til
enhver tid vaerende mellemverende med pengeinstitut. KnowledgeCotton Apparel A/S' mellem-
varende med pengeinstitut udger pr. 30. juni 2020 et indestaende pa 7.100 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Cotton Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er enkelte poster @ndret ved
reklassifikation. Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fradrag af afskrivning pé goodwill og tilleeg af beregnet avance efter konsolideringsmetoden.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelse og administration af selskabet mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatte-
ordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaes-
sige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi. Indre vardis metode anvendes som en
konsolideringsmetode. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller til-
leeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af po-
sitiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige verdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af naervarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevegelser i tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed opgeres som for-
skellen mellem afstaelsessummen og den regnskabsmessige vardi af nettoaktiver pd salgstidspunktet in-
klusive resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede virksomheder eller ved overgang af associeret virksomhed til tilknyttet
virksomhed anvendes konsolideringsmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders samt de
eksisterende kapitalandeles aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der
indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de er-
hvervede virksomheder i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne om-
vurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttet virksomhed og associeret virksomhed og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid,
der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskriv-
ningsperioden udger maksimalt 20 ar og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige verdi af goodwill vurderes lobende og
nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forven-
tede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative
forskelsbelab (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopgerelsen pa overtagelsestidspunk-
tet, ndr de almindelige betingelser for indregning af en indteegt er til stede.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Cotton Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi.
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