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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
Hegelund Equities ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 1. juni 2016

Direktion

Martin Hegelund Moller

Direktor
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til Ledelsen i Hegelund Equities ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Hegelund Equities ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 1. juni 2016

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Carsten Ingemann Johansen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Hegelund Equities ApS
c/o Martin Hegelund Moller
Gevninge Bygade 14 A
4000 Roskilde
CVR-nr.: 3338 64 86
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Martin Hegelund Mgller, Direkter
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn &
Dattervirksomhed ComboWeb ApS, Roskilde

Associerede virksomheder

Ageras A/S, Kebenhavn
Tystrup Invest ApS, Kebenhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hegelund Equities ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Fundamental fejl

Selskabet har kostateret en fundamental fejl vedrerende indregning af kapitalandele i arsrapporten for
2014 og tidligere. Indvirkningen af den kostaterede fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo i
sammenligningsaret og sammenligningstallen er blevet tilrettet.

ZAndringen medforer, at arets resultat for 2014 er forringet med DKK 104.026 og balancesum og
egenkapitalen er forringet med DKK 233.628.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning, ®ndring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde

udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabs-
messige verdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvaerende arsrapport, bindes ikke péd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevegelser i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer

Veardipapirer der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvaerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Hegelund Equities ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og ud-
bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -9.227 -7.214
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 131.733 -23.867
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.051.961 369.634
Andre finansielle indtegter 19.288 27.484

2 @vrige finansielle omkostninger -27.209 -8.777
Resultat for skat 1.166.546 357.260
3 Skat af arets resultat 3.878 -8.731
Arets resultat 1.170.424 348.529
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 49.900 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.183.694 345.767
Udbytte for regnskabséret 50.600 0
Disponeret fra overfert resultat -113.770 -47.238
Disponeret i alt 1.170.424 348.529
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 160.767 29.034

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.461.865 386.372

Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.622.632 415.406
Anlzgsaktiver i alt 1.622.632 415.406
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 226.480 104.000
Udskudte skatteaktiver 519 519
Tilgodehavende selskabsskat 5.494 2.000
Andre tilgodehavender 124 20916
Tilgodehavender i alt 232.617 127.435
Andre verdipapirer og kapitalandele 17.172 25.220
Verdipapirer i alt 17.172 25.220
Likvide beholdninger 11.923 72.741
Omsatningsaktiver i alt 261.712 225.396
Aktiver i alt 1.884.344 640.802
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
6 Egenkapital 80.000 80.000
7 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.389.092 206.866
8 Overfort resultat 50.048 163.818
9 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 50.600 0
Egenkapital i alt 1.569.740 450.684
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 2.319 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.000 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 142.010 141.757
10 Anden gald 169.275 48.361
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 314.604 190.118
Gealdsforpligtelser i alt 314.604 190.118
Passiver i alt 1.884.344 640.802
11 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet fungerer som holdingselskab for diverse driftselskaber.

2015 2014
2.  vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 5.253 3.822
Andre finansielle omkostninger 21.956 4.955
27.209 8.777
3.  Skat af rets resultat
Skat af arets resultat -3.878 0
Arets regulering af udskudt skat 0 -519
Regulering af tidligere ars skat 0 9.250
-3.878 8.731
4.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 80.000 80.000
Kostpris 31. december 2015 80.000 80.000
Verdireguleringer pr. 1. januar 2015 -50.966 -27.099
Arets resultat 131.733 -23.867
Opskrivninger 31. december 2015 80.767 -50.966
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 160.767 29.034
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
ComboWeb ApS Roskilde 100 %
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 128.540 128.540
Tilgang i érets lab 25.000 0
Kostpris 31. december 2015 153.540 128.540
Opskrivninger pr. 1. januar 2015 257.832 -111.802
Korrektion vedr. kapitalforhgjelse 579.240 0
Omregning til valutakurs -1.468 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 472.721 369.634
Opskrivninger 31. december 2015 1.308.325 257.832
Regnskabsmeaessig vaerdi 31. december 2015 1.461.865 386.372

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Ageras A/S Kebenhavn 21,248 %
Tystrup Invest ApS Kebenhavn 50 %
6.  Egenkapital
Selskabskapital 1. januar 2015 80.000 80.000
80.000 80.000
7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 206.866 -138.901
Resultatandel 1.183.694 345.767
Valutakursreguleringer -1.468 0
1.389.092 206.866
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 163.818 211.056
Overfort af arets resultat -113.770 -47.238
50.048 163.818
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Noter
31/12 2015 31/12 2014
9.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 0 0
Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret 49.900 50.000
Udbetalt udbytte -49.900 -50.000
Udbytte for regnskabséret 50.600 0
50.600 0
10. Anden gaeld
Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse 169.275 22.174
Skyldig udbytteskat 0 26.187
169.275 48.361
11. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter fra og med

regnskabséret 2012 ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den sam-

lede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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