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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Pixelz ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrgmme for 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 15. juni 2022

Direktion

Thomas Ladefoged
Bestyrelse

Joel Allen Russ Jesper Kjaer Bahlke Martin Stephan Welna
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Pixelz ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Pixelz ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestramsopggrelse for koncernen (*regnska-
bet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af koncer-
nen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants” internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Fremhzvelse af forhold vedrgrende revisionen
Selskabet er med virkning for regnskabsaret 2021 blevet omfattet af fuld revisionspligt. Regnskabet for
2020 var forsynet med erklaering om udvidet gennemgang.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revi-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

sionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-
sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Holstebro, den 15. juni 2022
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Poul Spencer Poulsen Daniel Mogensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mne45831

N
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pixelz ApS
Nupark 45
7500 Holstebro

CVR-nr.: 33385730
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Joel Allen Russ, formand
Jesper Kjaer Bahlke
Martin Stephan Welna

Direktion Thomas Ladefoged

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
7500 Holstebro
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Hoved- og nogletal

Set over en 2-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

Koncern
2021 2020
TDKK TDKK

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 67.977 45.277
Resultat af ordinaer primaer drift 12.663 3.922
Resultat far finansielle poster 12.677 4.511
Resultat af finansielle poster -2.510 -3.518
Resultat af opharte aktiviteter 36.860 -1.535
Arets resultat 41.298 811
Balance
Balancesum 54.023 48.472
Egenkapital 10.090 -2.669
Pengestromme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 11.114 11.814
- investeringsaktivitet 35.891 -6.681

heraf investering i materielle anlaegsaktiver -453 -787
- finansieringsaktivitet -38.351 -2.946
Arets forskydning i likvider 8.654 2.187
Antal medarbejdere 450 452
Nagletal i %
Afkastningsgrad 23,5% 9,3%
Soliditetsgrad 18,7% -5,5%

Ved endring af regnskabspraksis og praesentation af ophgrende aktiviteter er der ikke foretaget tilpasning af sammen-
ligningstal tilbage til 2020. Der henvises til beskrivelsen af sendringerne i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Pixelz ApS beskeftiger sig med retouchering af billeder, som hovedsageligt bruges til e-commerce.
Retoucheringen spander over alt fra relativt simpel retouchering til mere avanceret og kreativt orienteret
retouchering. Processen kendetegner sig ved at veere fuldt digitaliseret, og selve retoucheringen gores
delvist ved hjelp af avancerede egenudviklede verktajer, som benytter sig af teknologier indenfor eks.
kunstig intelligens, algoritmer og machine learning.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Resultatet for 2021 — bade toplinje og indtjening — er over forventning. I 2020 var Pixelz i specielt 2.
kvartal ramt af de globale nedlukninger grundet COVID-19, hvilket gor det vanskeligt at sammeligne 2020
med 2021. Omsatningsfremgangen kommer pé basis af flere nye storre kunder pa tvaers af salgs-
/datterselskaber i bdde Europa og USA.

Fremgangen i indtjeningen er hovedsageligt baseret pa en gget udvikling og implementering af ny
teknologi. Samtidig har den lebende uddannelse af medarbejdere, som er direkte involveret i veerdikaeden,
medvirket til en gget effektivitet.

Det er ambition at fortseette den vaekst, som vi har set de seneste ar.

Resultatet i 2021 skal ogsa ses i lyset af de ekstraordinzre aktiviteter, som selskabet har brugt ressourcer
pa ilebet af 2021. Det vaesentligste har veeret salgsprocessen af Pixelz. Processen blev for alvor initieret i
februar 2021, derudover frasolgte vi i sommeren 2021 forretningsenheden Creative Force.

Redegorelse for samfundsansvar

I forhold til samfundsansvar generelt set, s& fortsaetter vi med at have stor fokus pa bade vores
medarbejderes ve og vel, men ogsd den verden som vi er en del af. Specielt i Vietnam har vi i lgbet af aret
har vi haft flere arrangementer, hvor vi har bidraget positivt til de nabolag, som vi er til stede i. Det veere
sig eks. ved indsamling af affald. Samtidig har vi investeret yderligere i vores medarbejdere, og har eks. i
USA indfert en maternity/paternity policy, om er bedre for medarbejderne, end den vi lovmaessigt skal
tilbyde, endvidere har vi gget forsikringerne for vores medarbejdere i Vietnam, sa de nu er bedre deckket
ved eks. sygdom. Vi fortsatter ogsa vores fokus pa ligestilling mellem kennene, og har fokus pa at gge
diversiteten blandt vores medarbejdere. Mht. miljget sa er Pixelz veesentligste miljgbelastning vores
forbrug af strem. Vi har gennemfort et projekt med at overblik over vores miljebelastning, bdde mht. til
scope 1, scope 2 og scope 3. Vi arbejder pt. pa at nedbringe vores klimaaftryk og afsgge mulighederne for
at offsette vores nuvaerende klimaaftryk.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning

Krigen i Ukraine der startede d. 24. februar 2022 forventes ikke umiddelbart at fi nogen sterre indflydelse
pé Pixelz, da vores omsaetning i Rusland er under 0,5% af den samlede omsatning. Samtidig vurderer vi
ikke, at krigen i Ukraine vil have vaesentlig indflydelse pa aktivitetsniveauet hos vores kunder.

Pixelz blev d. 7. januar 2022 solgt til Adelis Equity Partners, en nordisk kapitalfond. Adelis var
ledergruppens klare foretrukne kgber, da der var bade god forretningsmassig samhgrighed og god kemi
mellem partnerne. Adelis Equity Partners ejer nu ca. 85% af Pixelz, den resterende del er delt blandt

ledergruppen og diverse nagglemedarbejdere.

Ledelseshverv blandt selskabets bestyrelses- og direktionsmedlemmer

Joel Allen Russ

- Bestyrelsesformand Pixelz Invest A/S
- Bestyrelsesformand Pixelz TopCo A/S
- Bestyrelsesformand i Generaxion A/S

- Bestyrelsesmedlem i Generaxion Holding A/S
- Bestyrelsesmedlem i Generaxion TopCo A/S

- Bestyrelsesmedlem i Wonder HoldCo A/S
- Bestyrelsesformand i LAPS A/S
- CEO i Generaxion TopCo A/S

Martin Stephan Welna

- Bestyrelsesmedlem i Pixelz TopCo A/S

- CEO i Pixelz TopCo A/S

- Bestyrelsesmedlem i Pixelz Invest A/S

- Bestyrelsesmedlem Wonder HoldCo A/S
- CEO i Wonder HoldCo A/S

- Bestyrelsesmedlem i Wonder BidCo A/S

- CEO i Wonder BidCo A/S

- Bestyrelses medlem i Scanmarket A/S

- Bestyrelsesmedlem i Westpack A/S

- Bestyrelsesmedlem i Adelis Advisory A/S
- CEO i Adelis Advisory A/S

Henrik Vestergaard Kastbjerg

- Bestyrelsesmedlem i IT Relation A/S
- CEOiIT Relation A/S

- Bestyrelsesmedlem i Progressive A/S
- Bestyrelsesformand i Mentor IT A/S
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Ledelsesberetning

Thomas Ladefoged

- Bestyrelsesmedlem i Askvig Stitz A/S

- Bestyrelsesmedlem i STEP A/S

- Bestyrelsesformand i Lead Agency A/S
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Moder
Note 2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK

Bruttofortjeneste 67.977 45.277 20.987 -257
Personaleomkostninger 1 -48.586 -34.396 -3.494 -1.968
Resultat for afskrivninger 19.391 10.881 17.493 -2.225
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anleegsaktiver 2 -6.714 -6.370 0 0
Resultat for finansielle poster 3 12.677 4.511 17.493 -2.225
Finansielle indteegter 4 468 108 1.999 2.767
Finansielle omkostninger 5 -2.978 -3.626 -3.404 -2.824
Resultat for skat 10.167 993 16.088 -2.282
Skat af arets resultat 6 -5.729 1.353 1.384 492
Arets resultat af fortsattende
aktiviteter 4.438 2.346 17.472 -1.790
Resultat af opharte aktiviteter 7 36.860 -1.535 0 0
Arets resultat 41.298 811 17.472 -1.790
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Balance 31. december

Aktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Kunderelationer

Immaterielle anlagsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inven-
tar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavende selskabsskat hos
tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Aktiver vedrgrende ophorte
aktiviteter

Omsaetningsaktiver

Aktiver

pwe

Koncern Moder
Note 2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
10.677 11.479 0 0
2.429 3.830 0 0
8 13.106 15.309 0 0
801 590 24 0
9 801 590 24 0
10 0 0 44.898 44.938
11 3 19 0 0
11 1.331 896 0 0
1.334 915 44.898 44,938
15.241 16.814 44.922 44,938
2 0 0 0
11.992 7.913 63 0
0 0 18.286 39.381
6.522 2.294 363 11
14 1.888 5.035 473 935
0 696 0 696
0 0 3.294 0
12 1.588 855 28 3
21.990 16.793 22.507 41.026
16.790 7.706 2.096 1.004
7 0 7.159 0 0
38.782 31.658 24.603 42.030
54.023 48.472 69.525 86.968
11



Balance 31. december

Passiver
Koncern Moder
Note 2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
Selskabskapital 1.039 1.039 1.039 1.039
Overfart resultat 9.051 -3.708 30.515 41.650
Egenkapital 10.090 -2.669 31.554 42.689
Anden geeld 437 473 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 15 437 473 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 61 315 0 0
Leverandgrer af varer og
tienesteydelser 3.498 2.125 156 3
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 8.662 7.061
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 26.371 36.115 26.371 36.115
Selskabsskat 2.359 448 1.448 0
Geeld til tilknyttede virksomheder
vedr. selskabsskat 0 0 0 347
Anden geeld 15 10.993 8.442 1.334 753
Periodeafgraensningsposter 16 214 575 0 0
Forpligtelser vedrgrende ophgarte
aktiviteter 7 0 2.648 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 43.496 50.668 37.971 44.279
Gezldsforpligtelser 43.933 51.141 37.971 44.279
Passiver 54.023 48.472 69.525 86.968
Resultatdisponering 13
Eventualposter og gvrige
gkonomiske forpligtelser 19
Anvendt regnskabspraksis 20
i
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Egenkapitalopgerelse

Koncern

Selskabskapital Overfart resultat | alt

TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 1.039 -3.708 -2.669
Valutakursregulering 0 68 68
Kgb af egne kapitalandele 0 -30.426 -30.426
Salg af egne kapitalandele 0 1.819 1.819
Arets resultat 0 41.298 41.298
Egenkapital 31. december 1.039 9.051 10.090
Moder
Egenkapital 1. januar 1.039 41.650 42.689
Kgb af egne kapitalandele 0 -30.426 -30.426
Salg af egne kapitalandele 0 1.819 1.819
Arets resultat 0 17.472 17.472
Egenkapital 31. december 1.039 30.515 31.554
&
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anlaegsaktiver
Kab af materielle anlaegsaktiver

Kgb af finansielle anlaegsaktiver m.v.
Salg af kapitalandele og aktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter
Tilbagebetaling af geeld til selskabsdeltager og ledelse
Kgb af egne kapitalandele

Salg af egne kapitalandele

Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Andring i likvider
Likvider 1. januar

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger

Likvider 31. december

pwe

Koncern

Note 2021 2020

TDKK TDKK
41.298 811
17 -19.558 8.622
18 -8.582 6.180
13.158 15.613
237 106
-2.985 -3.622
10.410 12.097
704 -283
11.114 11.814
-5.426 -5.892
-453 -787
0 -2
41.770 0
35.891 -6.681
0 -2.946
-0.744 0
-30.426 0
1.819 0
-38.351 -2.946
8.654 2.187
8.136 5.949
16.790 8.136
16.790 8.136
16.790 8.136

14



Noter til arsregnskabet

Koncern Moder
2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
1 Personaleomkostninger
Legnninger 46.650 33.306 2.948 1.861
Pensioner 1.027 384 473 68
Andre omkostninger til social sikring 420 498 26 8
Andre personaleomkostninger 489 208 47 31
48.586 34.396 3.494 1.968
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 450 452 3 2

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

Koncern Moder
2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
2 Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger af immaterielle anlaegs-
aktiver 6.455 6.016 0 0
Afskrivninger af materielle anleegs-
aktiver 259 354 0 0
6.714 6.370 0 0
Der specificeres saledes:
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5.054 4477 0 0
Customer relations 1.401 1.539 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner 240 290 0 0
Indretning af lejede lokaler 19 64 0 0
6.714 6.370 0 0
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Noter til arsregnskabet

3 Seerlige poster

Gevinst ved salg af aktivitet
/kapitalandele

4 Finansielle indtzegter

Renteindteegter tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indteegter
Vautakursgevinster

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger
Valutakurstab

6 Skat af drets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

pwe

Koncern Moder

2021 2020 2021 2020

TDKK TDKK TDKK TDKK
38.366 0 23.210 0
38.366 0 23.210 0
0 0 1.999 2.766
150 93 0 1
318 15 0 0
468 108 1.999 2.767
0 0 571 380
2.968 2.654 2.823 2.442
10 487 10 2
0 485 0 0
2978 3.626 3.404 2.824
2.622 -929 -1.846 -349
3.107 -424 462 -143
5.729 -1.353 -1.384 -492
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moder
2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
7 Ophgrte aktiviteter
Bruttofortjeneste 38.494 3.773 0
Personaleomkostninger -1.589 -5.120 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle
og materielle anleegsaktiver -687 -750 0
Resultat for finansielle poster 36.218 -2.097 0
Finansielle indteegter 87 0 0
Resultat for skat 36.305 -2.097 0
Skat af arets resultat 555 562 0
Resultat af ophgrte aktiviteter 36.860 -1.535 0
Immaterielle anleegsaktiver 0 4.529 0
Anlagsaktiver 0 4.529 0
Tilgodehavender 0 2.200 0
Likvide beholdninger 0 430 0
Omsatningsaktiver 0 2.630 0
Aktiver vedrerende ophorte
aktiviteter 0 7.159 0
Geeldsforpligtelser 0 2.648 0
Forpligtelser vedrorende ophorte
aktiviteter 0 2.648 0
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Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Feerdiggjorte ud-
viklingsprojekter

Kunderelationer

TDKK TDKK
23.394 7.697
5.426 0
28.820 7.697
11.915 3.867
6.228 1.401
18.143 5.268
10.677 2.429
5ar 5ar

Udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye versioner af virksomhedens eksisterende

softwareprodukter.Softwaren skal saelges pa det nuvaerende marked til virksomhedens eksisterende kunder og

indgar samtidig iselskabets daglige produktion.
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Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. januar
Valutakursregulering
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab

Kostpris 31. december
Ned- og afskrivninger 1. januar
Valutakursregulering

Arets afskrivninger
Tilbagefarte ned- og afskrivninger pa afheendede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Moder

Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
TDKK

1.672
147
453
94

2.178

1.088
119
261
-91

1.377

801

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar
TDKK

24
24

24
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Moder
2021 2020
TDKK TDKK
10 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 44.938 44144
Tilgang i arets Igb 0 712
Afgang i arets lab -40 0
Overforsler i arets lab 0 82
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 44.898 44.938
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Pixelz Services ApS Denmark 100% 5.996.836 18.273.014
Pixelz Inc. USA 100% 943.703 2.180.481
Pixelz Nordic ApS Denmark 100% 11.203.754 1.974.376
Remove The Background B.V Holland 100% 1.032.898 38.794
Pixelz Company Limited Vietnam 100% 391.727 572.496
Pixelz EMEA GmbH Germany 100% 1.454.552 794.164
21.023.470 23.833.325
@vrige finansielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre tilgodeha-
Deposita vender
TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 19 896
Tilgang i arets lab 0 435
Afgang i arets lab -16 0
Kostpris 31. december 3 1.331
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 3 1.331
20
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.

Moder
2021 2020
TDKK TDKK
Resultatdisponering
Overfort resultat 17.472 -1.790
17.472 -1.790
Koncern Moder
2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skatteaktiv 1. januar 5.035 3.556 935 795
Arets indregnede belab i
resultatopgerelsen -3.107 424 -462 143
Arets indregnede belgb pa
egenkapitalen -40 1.055 0 -3
Udskudt skatteaktiv 31. december 1.888 5.035 473 935

Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er indregnet

under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Anden gezld
Mellem 1 0og 5 ar 437 473 0 0
Langfristet del 437 473 0 0
Qvrig kortfristet geeld 10.988 8.442 1.334 753
11.425 8.915 1.334 753
21



Noter til arsregnskabet

16

17

18

pwe

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af modtagne forudbetalinger vedregrende indtaegter i de efterfalgende ar.

Pengestromsopggrelse - reguleringer

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

Valutakursregulering

Pengestromsopgerelse - &ndring i driftskapital

/AEndring i varebeholdninger
/AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Koncern

2021 2020

TDKK TDKK
-555 -108
2.978 3.626
-27.223 7.106
5174 -1.915
68 -87
-19.558 8.622
-2 0
-9.204 -1.192
624 7.372
-8.582 6.180
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Koncern Moder
2021 2020 2021 2020
TDKK TDKK TDKK TDKK
19 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for andre kreditinstitutter i dattervirksomheder:

Virksomhedspant pa i alt TDKK 6.000,

der giver pant i simple fordringer,

varelager, immaterielle anlaegsaktiver

samt gvrige materielle anlaegsaktiver til

en samlet regnskabsmaessig veerdi af 10.442 10.372 0 0

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 1.550 1.745 28 0
Mellem 1 0og 5 ar 222 2.390 0 0
1.772 4.135 28 0

Andre eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det sam-
lede belgb for skyldig selskabsskat i koncernen udggr TDKK 1.448. Koncernens danske selskaber haefter end-
videre solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrek-
tioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare at koncernens haeftelse udger et starre belgb.

Heraf overfor tilknyttede
virksomheder

Pant- og sikkerhedsstillelser i aktiver
med en samlet regnskabsmeessig
veerdi pa 10.442 10.372 0 0
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Arsrapporten for Pixelz ApS for 2021 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncern- og arsregnskab for 2021 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Pixelz ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-
delse eller pa anden méde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udaver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostnin-
ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og
tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncern-
forholdet blev etableret.

Virksomhedssammenslutninger

Virksomhedssammenlagninger

Ved koncerninterne virksomhedssammenlaegninger anvendes sammenlaegningsmetoden. Herved sammen-

_i
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20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

laegges de to virksomheder til bogfarte veerdier, og der identificeres ikke forskelsbelgb. Eventuelle veder-
lag, som overstiger den bogfarte veerdi i den overtagne virksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
Sammenlaegningsmetoden gennemfores pr. overtagelsesdagen , og der er ikke tilrettet sammenligningstal.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes veerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedag-
en, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet
for tilgodehavendets eller galdens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anleegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrgrende de solgte varer er overgdet til
keber, nettoomsatningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilgd koncernen.

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrorer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af drets udforte serviceydelse.
Metoden anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pé serviceydelsen og feerdiggorelsesgraden
pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalin-
ger, vil tilgd koncernen. Som faerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forven-
tede samlede omkostninger pé serviceydelsen.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opnd virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

_
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Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af
nettoomsaetning, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter,
omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafhangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtzegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder indtagtsfores i resultatopgerelsen, nar de vedtages pa generalforsamlin-
gen i dattervirksomheden. Dog modregnes udbytte som vedrgrer indtjening i dattervirksomheden for
modervirksomheden overtog denne i kostprisen for dattervirksomheden.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 &r.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4-5 &r
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfzelde, hvor kostprisen overstiger genindvin-
dingsveerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

@vrige finansielle anlaegsaktiver omfatter depostita og langfristet tilgodehavende.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt rivarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

_E
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Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
reorende husleje, forsikringspramier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
meessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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Finansielle geeldsforpligtelser

Lan, som 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret kostpris, saledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteom-
kostning over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopggrelsen viser koncernens pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for &ndring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kab og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger”.

Pengestremsopgarelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

pwc 29



pwe

Noter til arsregnskabet

20 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

30



