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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2020 for Pixelz ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 23. april 2021

Direktion

Thomas Ladefoged

Bestyrelse

Morten Mathiesen Lise von Seelen Karsten Frost Mathiesen
formand

Anders Kynde Frederiksen Anders Hegelund Bjernsbo
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Den uafhangige revisors erklzaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Pixelz ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Pixelz ApS for regnskabséaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktivite-
ter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard
for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i af-
snittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om &rsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende

handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-

_E
pwc 2



Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 23. april 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen Thomas Green Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne23324 mne45972
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pixelz ApS
Nupark 45
7500 Holstebro

CVR-nr.: 33 38 57 30
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Morten Mathiesen, formand
Lise von Seelen
Karsten Frost Mathiesen
Anders Kynde Frederiksen
Anders Hegelund Bjgrnsbo

Direktion Thomas Ladefoged

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16
7500 Holstebro

pwe



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Hovedaktivitet bestar af retouchering af fotografier samt ejerskab af kapitalandele i selskaber, hvis aktivitet
ligeledes bestér i retouchering af fotografier.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et underskud pid DKK 1.790.337, og selskabets balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pd DKK 42.689.135.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er betydelig usikkerhed om indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder som udger DKK
44,9 mio. Usikkerheden kan henfores til en laengere implementeringstid i de tilknyttede virksomheder end
forventet for produktionsforbedrede projekter samt en lavere meromsatning pa yderligere features i
platformen.

Der er usikkerhed ved indregning af tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder, som udger DKK 39,4
mio. og vedrerer fordringer fra samhandel med koncernselskaber. Da flere af koncernselskaberne har
realiseret underskud i etableringsfasen er der betydelig usikkerhed om evnen og tidspunktet for
tilbagebetaling af disse fordringer.

Ledelsen har i 2020 set effekterne i koncernen af udviklingsprojekterne og disse forventes yderligere

implementeret i labet af 2021. Forbedringerne i koncernen forventes samtidig at forbedre
tilbagebetalingsevnen fra tilknyttede virksomheder.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
DKK DKK
Bruttotab -256.713 105.533
Personaleomkostninger 2 -1.968.676 -1.395.614
Resultat for finansielle poster -2.225.389 -1.290.081
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 0 1.500.000
Finansielle indteegter 3 2.766.247 1.547.029
Finansielle omkostninger 4 -2.823.150 -2.201.897
Resultat for skat -2.282.292 -444.949
Skat af arets resultat 5 491.955 425.906
Arets resultat -1.790.337 -19.043
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -1.790.337 -19.043
-1.790.337 -19.043
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019
DKK DKK
6 44.936.476 44.142.729
7 0 81.951
44.936.476 44.224.680
44.936.476 44.224.680
39.382.085 33.542.691
11.123 33.120
934.946 795.095
696.129 1.418.722
2.517 0
41.026.800 35.789.628
1.003.956 142.309
42.030.756 35.931.937
86.967.232 80.156.617




Balance 31. december

Passiver

Note 2020 2019

DKK DKK

Selskabskapital 1.039.474 1.039.474
Overfort resultat 41.649.661 43.439.998
Egenkapital 42.689.135 44.479.472
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.141 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.061.919 27.963
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 36.115.089 32.256.025
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr. selskabsskat 346.945 1.128.352
Anden geeld 751.003 2.264.805
Kortfristede gaeldsforpligtelser 44.278.097 35.677.145
Gezldsforpligtelser 44.278.097 35.677.145
Passiver 86.967.232 80.156.617
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 8
Anvendt regnskabspraksis 9
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
1.039.474 43.439.998 44 .479.472
0 -1.790.337 -1.790.337
1.039.474 41.649.661 42.689.135




Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling

Der er betydelig usikkerhed om indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder som udggr DKK 44,9 mio.
Usikkerheden kan henfares til en laengere implementeringstid i de tilknyttede virksomheder end forventet for
produktionsforbedrede projekter samt en lavere meromseetning pa yderligere features i platformen.

Der er usikkerhed ved indregning af tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder, som udgar DKK 39,3 mio. og
vedrgrer fordringer fra samhandel med koncernselskaber. Da flere af koncernselskaberne har realiseret
underskud i etableringsfasen er der betydelig usikkerhed om evnen og tidspunktet for tilbagebetaling af disse
fordringer.

Ledelsen har i 2020 set effekterne i koncernen af udviklingsprojekterne og disse forventes at vaere yderligere
implementeret i Igbet af 2021. Forbedringerne i koncernen forventes samtidig at forbedre tilbagebetalingsevnen
fra tilknyttede virksomheder.

2020 2019
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lgnninger 1.860.603 1.345.936
Pensioner 68.093 0
Andre omkostninger til social sikring 8.022 8.913
Andre personaleomkostninger 31.958 40.765
1.968.676 1.395.614
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 1
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 2.765.290 1.501.600
Andre finansielle indteegter 957 0
Valutakursreguleringer 0 45.429
2.766.247 1.547.029
10



Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar
Regulering af udskudt skat tidligere ar

2020 2019

DKK DKK
379.460 3.233
2.442.002 2.198.664
1.688 0
2.823.150 2.201.897
-349.184 -290.369
-143.165 -135.537
1 0
393 0
-491.955 -425.906
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Noter til arsregnskabet
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2020 2019

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 44.142.729 44.142.729
Tilgang i arets lgb 711.796 0
Overfarsler i arets lgb 81.951 0
Kostpris 31. december 44.936.476 44.142.729
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 44.936.476 44.142.729
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Arets resultat
Pixelz Services ApS Danmark 100% -12.276.178 -4.786.375
Pixelz Inc. USA 100% -1.254.102 5.554.376
Pixelz Nordic ApS Danmark 100% 8.559.430 2.817.301
Pixelz UK IVS Danmark 100% 730.209 277.674
Pixelz Company Limited Vietnam 100% 78.752 74.974
Pixelz EMEA GmbH Tyskland 100% -834.750 1.023.850
Pixelz Brasil Ltda. Brasilien 100% 0 0
Creative Force Inc. USA 100% -1.388.779 -1.387.613
Creative Force ApS Danmark 100% 40.000 0
Remove The Background B.V Holland 100% 995.999 348.891

-5.349.419 3.923.078
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Noter til arsregnskabet
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2020 2019
DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 81.951 81.951
Overfgrsler i arets lgb -81.951 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 81.951
Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:
2020 2019 2018 2017 2016
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 1.039.474 593.402 354.641 294.415 267.610
Kapitalforhgjelse 0 446.072 238.761 60.226 26.805
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 1.039.474 1.039.474 593.402 354.641 294.415

13



Noter til arsregnskabet

8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske
kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfgre, at koncernens heeftelse udger et sterre belgb.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pixelz ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2020 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-

ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder indtaegtsfores i resultatopgerelsen, nér de
vedtages pa generalforsamlingen i virksomhederne. Dog modregnes udbytte som vedrerer indtjening i virk-
somhederne for modervirksomheden overtog disse i kostprisen for virksomhederne.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske dattervirksomheder. Selskabsskatten fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til kostpris. I tilfaelde, hvor kost-
prisen overstiger genindvindingsveardien, nedskrives til denne lavere vardi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.
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Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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