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VHM Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for VHM Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Skanderborg, den 18. juni 2018

Direktion

Vibeke Liv Madsen
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VHM Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i VHM Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VHM Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
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VHM Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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VHM Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller paA anden made synes at indeholde veaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ry, den 18. juni 2018

Revision Ry & Hammel
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Ole M. Mikkelsen

Registreret Revisor
MNE nr.: mne6353
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VHM Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at drive virksomhed som
holdingselskab og formueforvaltning.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket veesentlige eendringer i selskabets aktivitetsomrader eller gkonomiske forhold i
regnskabsaret.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes, at man vil kunne bevare det nuveerende aktivitetsniveau.
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VHM Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

BRUTTOFORTJENESTE ..o

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder...............
Andre finansielle indtaegter ...
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder ...........
Andre finansielle omKOStNINGEr ..........cooviiiiiiiiiiiieiiieeeen

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af &rets reSURAL........oeeeee e

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret............ccccvvvieeeeeeeiiiccineneee.
Overfart resultat...............eueeeeiiiieeiiiiiiiee e,

DISPONERET I ALT ..o
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2017 2016
-3.307 -23.163
-4.524.351 331.481
198.510 756.455
11.525 0
-17.263 -5.887
-4.334.886 1.058.886
-43.960 -165.551
-4.378.846 893.335
52.900 51.700
-4.431.746 841.635
-4.378.846 893.335
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VHM Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016
Grunde 0g bYgNINGer .....coooiiiii e 4.048.132 3.284.852
Materielle anlaegsaktiver ...............cccooiiiiiiiiiiiiiiis 4.048.132 3.284.852
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..............cccccceeiiinnines 300.000 300.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ......................... 640.390 0
Kapitalandele i associerede virksomheder .............cccccceeeeiinnnes 12.152.540 16.676.891
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cccccciiiiiiiiinnnnn. 20.000 20.000
Finansielle anlaegsaktiver ................cccccooiiiniis 13.112.930 16.996.891
ANLAEGSAKTIVER ...t 17.161.062 20.281.743
Andre tilgodehavender...........cccuvvviiiiiiiiiici e 12.997 62.550
Tilgodehavender ..............ccccoooiiiiiii 12.997 62.550
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cccccciiiiiiiinnnnnn. 1.789.059 8.449.701
Veaerdipapirer og kapitalandele.....................cccccoiiiiiin. 1.789.059 8.449.701
Likvide beholdninger.............ccccooiiii s 6.612.147 1.289.947
OMSZAETNINGSAKTIVER.........oooiiiieieeeeee e 8.414.203 9.802.198
AKTIVER ...t 25.575.265 30.083.941
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VHM Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2017 2016

Virksomhedskapital...........ooooiiiiiiiiiie e 80.000 80.000
Overfart resulat...........oooi i 25.204.595 29.636.341
Forslag til udbytte for regnskabsaret............cccoeiiiiiieiiiiinenn. 40.041 51.700
1 EGENKAPITAL ...t 25.324.636 29.768.041
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cccoceeeeeeiinnnies 10.000 152.560
SelskabssKat..........uveiiiiiiii 23.200 152.304
ANAEN QARIA ..o 201.275 7.138
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse............cccceeeriiiieennes 16.154 3.898
Kortfristede gaeldsforpligtelser...............ccccoiiii, 250.629 315.900
GAELDSFORPLIGTELSER ..........coooiiiiiiiieieeeee 250.629 315.900
PASSIVER ...t 25.575.265 30.083.941

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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VHM Holding ApS

NOTER
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo
1 Egenkapital
Virksomhedskapital...................... 80.000 0 0 80.000
Overfart resultat........cccccoeieeenne 29.636.341 0 -4.431.746 25.204.595
Forslag til udbytte for
regnskabsaret..........cccoocciieiinnnn 51.700 -64.559 52.900 40.041
29.768.041 -64.559 -4.378.846 25.324.636

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Koncernens danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa

udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst, hvor sidstnaevnte udger 67 tkr. for indkomstaret 2017

3 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Side 11

This document has esignatur Agreement-ID: ¢9707aa5JUJy11901345



VHM Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for VHM Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgarelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. |
tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi

Side 12

This document has esignatur Agreement-ID: ¢9707aa5JUJy11901345



VHM Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre veerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
indregnes til Fondsbarsens salgsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivning il
imadegéelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet heefter som administrationsselskab for tilkknyttede virksomheders selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag”.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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oGtH7+qedpPMPhGlQmVZrxLqkT8i+1lel6y8rJ3SO5DRBtOrvseoDlqauQBX2/rGfFp+0NczRs4A
OTA45Kp+wIH4bcaB7s8m3c5yPqfjFUVC7WrxVQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS43LjM=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA3
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTQ0
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge NTIzMzY4MDA1MzU2MDkyNDY1Mw==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  hashsumD NDViMGE2Y2NYekhtMTE5MDEzNDUvU0hBNTEyLzBDODQ5OEQ3QjE1NzI0OENCNDYyOEI0QjM3MTRCNDdENEFFNUMyOEQ4REIxQkE4QkQzODgxOEYwNThEODdGMjVFRDM3RDZEQjE5QkU0NDY3OENCQ0Q2Qzc1Mjg3RTQwNTMxMjA0RjQwQjIzOTBCRDBEQkRFM0NBMjczODVFREFD
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIEp1biAxOSAxMzozNTowOSBDRVNUIDIwMTg=
  hashsumC MGRkN2E4Yjd4UHBqMTE5MDEzNDUvU0hBNTEyLzdCQjJEM0UxQTU5NEQ1OEZDOUVEMTI3QkU3ODk0MzlBMDY3REMzNzk5RTcxRDI1OUNGNjhDNDE2M0E4M0MwOTcxMzRDMTE5RTI3ODE5QTI4RDUxOTQ0MERCRjA3MUNFRjA5NkQ0NDkyNDVBNjIzQTA0MkE4RkMxOEU2Njk2MDY4
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB Yzk3MDdhYTVKVUp5MTE5MDEzNDUvU0hBNTEyLzVGMEZDOTk1QjBEMTFGQTA2OTM2ODlFNjdCRTlBMUQwQTgyQzgyRDgzOUMzQTk1MTJDQ0E1NzgzNDVGRTk2OTZFOUUwQkY4REYyOTU4RDQzMDZFQTA0NzJCRTU3NDczMkZCRjUxNzYwMjc0NjJBRUM5M0QzOTg5NkZDMTBGM0I5




  
 
 
 
 
 
 sRigVlKIk/RZg1fVVpXQTolnLJLSd5oVLviWfBIxRqs=


 
hnyC9l6iEKLZfjjnIbeIeZ3FTlzo/1bUz+W3jyKo0e6+VPFisgP7um2mjGrx11oT5SXib5XSQuEZ
iCtfDqPEyKeqxOUKxOXmluKdFUqi0RmNKQSi5Ofntuj2kCBJ0zKANHgTAU3D7/UdK7G/0FdeDnVp
FZ/UVeLOhxMXYahFAxPwGXVCPOklgEOJLUYLhADDyuV/ndJ48auTUHzuSrdIg8X4DSCd9WxszbyE
GCMqBFH4hQX3TUFjmULBWneuTawI3Vjekq3ZVnEds6VKNCSDF+sscjiLloQXZRwWg5YLHAxhUrA+
QnpcgMPmZ0ksUMNIEjIwu3z3TFI3OJaeSAywrw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBNZWRpYSBDZW50ZXIgUEMgNi4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge -3672775313843553729
  hashsumB c9707aa5JUJy11901345/SHA512/5F0FC995B0D11FA0693689E67BE9A1D0A82C82D839C3A9512CCA578345FE9696E9E0BF8DF2958D4306EA0472BE574732FBF5176027462AEC93D39896FC10F3B9
  hashsumC 0dd7a8b7xPpj11901345/SHA512/7BB2D3E1A594D58FC9ED127BE789439A067DC3799E71D259CF68C4163A83C097134C119E27819A28D519440DBF071CEF096D449245A623A042A8FC18E6696068
  hashsumD 45b0a6ccXzHm11901345/SHA512/0C8498D7B157248CB4628B4B3714B47D4AE5C28D8DB1BA8BD38818F058D87F25ED37D6DB19BE44678CBCD6C75287E40531204F40B2390BD0DBDE3CA27385EDAC
  hashsumE 29caa712NtMw11901345/SHA512/BE635E6224131462ABF16F0DD4A530E1BAC34085ABF33494B2027C3485B4D1C339CF4B1ACEC9B66046398525820CC8738291C1644BEE0A8DD6570F52F49F4E5E
  hashsumF 93829edeXYuW11901345/SHA512/8E8F6807C3B4FCCC7D382C2D254019BDD15E2F4C7ADD85C5BB745DAAC82325FD07250FBBC5E962C7DADF525CAE70869DC52FB4E50B891EAFD110721A73E188E8
  TimeStamp MjAxOC0wNi0xOSAxMjo1NjozNiswMjAw
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