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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for VHM Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skanderborg, den 16. juni 2017

Direktion

Vibeke Liv Madsen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i VHM Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VHM Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ry, den 16. juni 2017

RevisionRy
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Ole M. Mikkelsen
Registreret Revisor
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

BRUTTOFORTJENESTE ...

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder................
Andre finansielle indtaegter ...
Andre finansielle omKostNINger ...,

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af &rets resultat.......coooeeeveee e

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret............ccccvvveveeeeeiciccinnnee.
Overfart resultat..........ccoooiiiiiiii e,

DISPONERET I ALT ...
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2016 2015
-23.163 -9.740
331.481 3.314.815
756.455 227.392
-5.887 -214.448
1.058.886 3.318.019
-165.551 -752
893.335 3.317.267
51.700 50.600
841.635 3.266.667
893.335 3.317.267
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

Grunde 0g bYgNINGer .........eeiiiiiiee e

Materielle anlaegsaktiver ..............cccoiiiiiiiiiis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............ccccoeeeeeeeeeeenn.
Kapitalandele i associerede virksomheder ..........ccccceeeeeeennnnnnn.
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............ccccccoiiiiiiiieennnn.

Finansielle anlaegsaktiver ................ccccooiiiiiiis

ANLAEGSAKTIVER ...

Andre tilgodehavender ...
Tilgodehavender ..............ccccoooiiiiiiiiiii
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cccoeeeeeiiiniiiiinen.

Veaerdipapirer og kapitalandele.....................cccccoiniiiiin.

Likvide beholdninger.............ccccooiiii s

OMSAETNINGSAKTIVER ...

AKTIVER ...
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2016 2015
3.284.852 0
3.284.852 0

300.000 0
16.676.891 16.676.891
20.000 20.000
16.996.891 16.696.891
20.281.743 16.696.891
62.550 73.695
62.550 73.695
8.449.701 9.366.262
8.449.701 9.366.262
1.289.947 2.888.147
9.802.198 12.328.104
30.083.941 29.024.995
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital...........coooiimiiiiiiiii e 80.000 80.000
Overfart resultat...........oooiiiiiiii e 29.636.341 28.794.706
Forslag til udbytte for regnskabsaret............cccoeiiiiiieeiiiinen. 51.700 50.600
EGENKAPITAL ..o 29.768.041 28.925.306
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cccooeeeeeiiinnnnes 152.560 10.000
SeISKADSSKAL. .....cei i 152.304 85.792
ANAEN GBI ..o 7.138 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse............ccoeeeeniiieeennes 3.898 3.897
Kortfristede gaeldsforpligtelser.................cccooiiinn, 315.900 99.689
GAELDSFORPLIGTELSER ..........oooiiiiiiiieeeeeee 315.900 99.689
PASSIVER ... 30.083.941 29.024.995

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab samt formueforvaltning

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for VHM Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende veerdipapirer samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opharer
afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. |

Side 10

Dokumentet har esignatur Aftale-ID: 771e1530uWWtu5238337



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

tilfeelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi

Andre veerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
indregnes til Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivning til
imadegaelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tiigodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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  challenge 6814994931966135294&hashsum1=(771e1530uWWtu5238337:SHA512: 65AA4DB47631937C8F5FF98403D67CFAD5F0F76AAB135EA3EE8C1EFD4D3580290704E56B0705F45EF20244564D6521462936FF14359A488D8DED6A341A23AB0F)&hashsum2=(7be63a2dnqTwZ5238337:SHA512: 89D5630FF4DBA336C8E493D10EB2F0153580DA461B518BD86CAAEFE977A4FBD2B83EE873F1EABE42A8472555771F6091762C5CF9F1646F6484CD0969732D7BEA)&hashsum3=(37b848cdSYQsJ5238337:SHA512: 9FC38F7F8B1B61562E440108D69A725AAD0033C1BA37BA411B4658470F170665CA0F679B5CEAC1E7FC9E5B2F4A327A09ED3934021759ADB85B63B18522B172E1)&hashsum4=(ac0fd9b9UmMts5238337:SHA512: E0791681DC8FFA7FEB97083B5E266CCC65F875AB1076975BBD0DCC16C82B85ADFFADAE8CFED7CA01D9542EB63CFF9A7505FFEF4EE50427A7A1752533E1810D9B)&hashsum5=(f210173azPNws5238337:SHA512: E18DCFFA5B403C89F9F1F8DB1E56B7EDB511F0509AF8F33B16CDA085D3EAD183AD2585E79B4627E3369F7A83E0D8AA5FF5E638F83438B107BEA95581F8CFDB35)
  TimeStamp 2017-06-20 15:25:11+0200




  
 
 
 
 
 
 lveNFmhQwEa3LM5jjnzDzNkXSOp//Gt5UDCyyZTmmWI=


 
iCSPHwJOth/WAXpwc0SrVhSAPe4806zVst9+OtHkB+24Yxkwv2exeDx9pHkI/2SFcgAxkmGSuh/r
JZsVjacwBG5Ji2F3Bl7eKYiXM7obEIXuiLvINE5K5akG80MrMYpjNXQUUd1+GMjE1EkaJzzyyYUj
bYuzklfdGXzcymgqks1vl0ty4expbPfuBH7wkdZoBPaipv5HBcin15fTxVKm1czTGqNIjkjWexAO
jcIuiJgUSMIAvzAFQqEwsEa5AU2n9HgcZtvt2x/m0rjw8qjCQyY3kJepR91LTYB+217UmR0Kj7u9
ceWVWUrOctcYwX+pL7cVn5Cmlkp8IXudGGLI+Q==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZVNpZ25hdHVy
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyBNZWRpYSBDZW50ZXIgUEMgNi4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge -3874209339815168370&hashsum1=(771e1530uWWtu5238337:SHA512: 65AA4DB47631937C8F5FF98403D67CFAD5F0F76AAB135EA3EE8C1EFD4D3580290704E56B0705F45EF20244564D6521462936FF14359A488D8DED6A341A23AB0F)&hashsum2=(7be63a2dnqTwZ5238337:SHA512: 89D5630FF4DBA336C8E493D10EB2F0153580DA461B518BD86CAAEFE977A4FBD2B83EE873F1EABE42A8472555771F6091762C5CF9F1646F6484CD0969732D7BEA)&hashsum3=(0d06fc50XmKjH5238337:SHA512: 2726330AFEC1B15397EB2F95197F7B05313D4A3DB9AA834A63AE877793B9EE94EBE5B71BC6D506520B5020D726458300991C8D1771141FC9490FFBDB5BCBE197)&hashsum4=(d93f3417nQyuT5238337:SHA512: E51D7A3802382A386300DD2FE51D5B7FA93AB573AB2CED49B285A2C8BE3A3D69908020E029BE517B58170D3EA749FCA5ACA9A0F1A85C32EF519E4C5AA051FCCF)&hashsum5=(37b848cdSYQsJ5238337:SHA512: 9FC38F7F8B1B61562E440108D69A725AAD0033C1BA37BA411B4658470F170665CA0F679B5CEAC1E7FC9E5B2F4A327A09ED3934021759ADB85B63B18522B172E1)&hashsum6=(ac0fd9b9UmMts5238337:SHA512: E0791681DC8FFA7FEB97083B5E266CCC65F875AB1076975BBD0DCC16C82B85ADFFADAE8CFED7CA01D9542EB63CFF9A7505FFEF4EE50427A7A1752533E1810D9B)&hashsum7=(f210173azPNws5238337:SHA512: E18DCFFA5B403C89F9F1F8DB1E56B7EDB511F0509AF8F33B16CDA085D3EAD183AD2585E79B4627E3369F7A83E0D8AA5FF5E638F83438B107BEA95581F8CFDB35)
  TimeStamp 2017-06-20 14:49:56+0200



		2017-06-20T15:25:32+0200
	København, DK
	Sealed by esignatur




