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Statement by Management
The Executive Board has today considered and adopted the Annual Report of Steeper Holding ApS for the
financial year 1 January – 31 December 2017.   
  
The Annual Report is prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act.   
  
In Our opinion the Financial Statements give a true and fair view of the financial position at 31 December
2017 of the Company and of the results of the Company operations for 2017. 
  
In our opinion, Management’s Review includes a true and fair account of the matters addressed in the
Review. 
  
We recommend that the Annual Report be adopted at the Annual General Meeting   
 

, the  Rudersdal 16/06/2018

 Management

 Steen Brummerstedt Iversen  Perry Edward Toms
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The independent auditor's report on financial
statements

 To the shareholders of STEEPER HOLDING ApS

Opinion

Vi har revideret årsregnskabet for STEEPER HOLDING ApS for regnskabsåret 1. January 2017 - 31.
December 2017, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. December 2017 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. January 2017 - 31. December 2017 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Basis for Opinion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Responsibilities of management for the financial statements

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Auditor's responsibility

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan
opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.Som led i en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 
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Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom
på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften. 

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Statement on the management's review

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I
tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

,  Aalborg 16/06/2018

 ,  Peter Thor Kellmer mne26805
State Authorised Public Accountant
BEIERHOLM, STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 32895468
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Management’s Review
Main activity
The main activity of the Company is to own and distribute shares in investments. 
  
Development in the year
The income statement of the Company for 2017 shows a profit of DKK 7.962, and at 31 December 2017 the
balance sheet of the Company shows equity of DKK 338.242. 
  
Subsequent events No events materially affecting the assessment of the Annual Report have occurred after
the balance sheet date.
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Accounting Policies
The annual report has been prepared in accordance with the regulation applying to .Reporting class B
 
The accounting policies applied remain unchanged from last year. 
  
The Annual Report for 2017 is presented in DKK.
 
Recognition and measurement
The Financial Statements have been prepared under the historical cost method. 
  
Revenues are recognised in the income statement as earned. Furthermore, value adjustments of financial
assets and liabilities measured at fair value or amortised costs are recognised. Moreover, all expenses
incurred to achieve the earnings for the year are recognised in the income statement, including depreciation,
amortization, impairment losses and provisions as well as reversals due to changed accounting estimates of
amounts that have previously been recognised in the income statement. 
  
Assets are recognised in the balance sheet when it is probable that future economic benefits attributable to
the asset will flow to the Company, and the value of the asset can be measured reliably. 
  
Liabilities are recognised in the balance sheet when it is probable that future economic benefits will flow out
of the Company, and the value of the liability can be measured reliably. 
  
Assets and liabilities are initially measured at cost. Subsequently, assets and liabilities are measured as
described for each item below. 
  

 Income Statement
  
Gross profit
With reference to section 32 of the Danish Financial Statements Act, revenue has not been disclosed in the
Annual Report.   
  
Other external expenses
Other external expenses comprise fees, etc. 
  
Tax on profit/loss for the year
Tax for the year consists of current tax for the year and deferred tax for the year. The tax attributable to the
profit for the year is recognised in the income statement, whereas the tax attributable to equity transactions
is recognised directly in equity. 
  
The Company is jointly taxed with wholly owned Danish subsidiaries. The tax of the joint taxation is
allocated to Danish enterprises in proportion to their taxable incomes. 
  

 Balance Sheet
  
Investments in subsidiaries and associates
Investments in subsidiaries and associates are measured at cost. Where cost exceeds the recoverable amount,
write-down is made to this lower value. 
  
Receivables
Receivables are recognised in the balance sheet at amortised cost, which substantially corresponds to
nominal value. Provisions for estimated bad debts are made. 
  

 Equity
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Dividend
Dividend distribution proposed by Management for the year is disclosed as a separate equity item. 
  
Deferred tax assets and liabilities 
Deferred income tax is measured using the balance sheet liability method in respect of temporary differences
arising between the tax bases of assets and liabilities and their carrying amounts for financial reporting
purposes on the basis of the intended use of the asset and settlement of the liability, respectively. 
  
Deferred tax assets, including the tax base of tax loss carry-forwards, are measured at the value at which the
asset is expected to be realized, either by elimination in tax on future earnings or by set-off against deferred
tax liabilities within the same legal tax entity. 
  
Deferred tax is measured on the basis of the tax rules tax rates that will be effective under the legislation at
the balance sheet date when the deferred tax is expected to crystallise as current tax. Any changes in
deferred tax due to changes to tax rates are recognised in the income statement. 
  
Current tax receivables and liabilities
Current tax liabilities and receivables are recognised in the balance sheet as the expected taxable income for
the year adjusted for tax on taxable incomes for prior years and tax paid on account. Extra payments and
repayment under the on account taxation scheme are recognised in the income statement in financial income
and expense.   
  
Financial debts
Fixed-interest loans are recognised initially at the proceeds received net of transaction expenses incurred.
Subsequently, the loans are measured at amortised cost; the difference between the proceeds and the
nominal value is recognised as an interest expense in the income statement over the loan period.   
  
Other debts are measured at amortised cost, substantially corresponding to nominal value. 
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Income statement 1 Jan 2017 - 31 Dec 2017

Disclosure 2017 2016
kr. kr.

Gross profit (loss)  ....................................................................... -19,754 -16,000

Profit (loss) from ordinary operating activities  ....................... -19,754 -16,000

Other finance income  ................................................................... 29,960 1,003

Profit (loss) from ordinary activities before tax  ...................... 10,206 -14,997

Tax expense  .................................................................................. -2,244 3,300

Profit (loss)  .................................................................................. 7,962 -11,697

Proposed distribution of results

Retained earnings  ......................................................................... 7,962 -11,697

Proposed distribution of profit (loss)  ....................................... 7,962 -11,697
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Balance sheet 31 December 2017
Assets

Disclosure 2017 2016
kr. kr.

Investments in group enterprises  ................................................ 298,191 298,191

Investments  ............................................................................... 298,191 298,191

Total non-current assets  .......................................................... 298,191 298,191

Other receivables  ........................................................................ 12,500 0

Receivables  ................................................................................ 12,500 0

Cash and cash equivalents  .......................................................... 2,209,333 1,221,498

Current assets  ........................................................................... 2,221,833 1,221,498

Total assets  ................................................................................ 2,520,024 1,519,689



Page 12 of 12

CVR-nr. 33383703

Balance sheet 31 December 2017
Liabilities and equity

Disclosure 2017 2016
kr. kr.

Contributed capital  ..................................................................... 160,000 160,000
Retained earnings  ....................................................................... 178,242 170,280

Total equity  ............................................................................... 338,242 330,280

Provisions for deferred tax  ......................................................... 2,176,782 1,178,003

Provisions, gross  ....................................................................... 2,176,782 1,178,003

Trade payables  ............................................................................ 5,000 5,000
Payables to group enterprises  ..................................................... 0 6,406

Short-term liabilities other than provisions, gross  ................ 5,000 11,406

Liabilities other than provisions, gross  ................................... 5,000 11,406

Liabilities and equity, gross  ..................................................... 2,520,024 1,519,689


