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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018
- 30. juni 2019 for LGMS Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansi-
elle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni

2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Snaptun, den 23. september 2019

Direktion

Tim Holmgaard Petersen
direktor

Bestyrelse

Tim Holmgaard Petersen Erland Laurits Petersen Jytte Mgller Sgrensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i LGMS Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for LGMS Holding A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaeng-
ige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformati-
oner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udf@res i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

o |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysning-
er ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 23. september 2019

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3754 3128

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28681
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Aktiviteten i selskabet bestar hovedsageligt i besiddelse af kapitalandele i datterselskab og hermed
beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til note 1.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2018/19 udviser et overskud pa kr. 6.482.715, og selskabets balance
pr. 30. juni 2019 udviser en egenkapital pa kr. 81.341.609.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LGMS Holding A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttotab bestar af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. 0, og et e-
ventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. |
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der ov-
erstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostpri-
sen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for LGMS
Holding A/S, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver

Kapitalandele males til indre veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omseettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for
veerdizendringer.



LGMS Holding A/S 9

Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdi pa ba-
lancedagen. Ikke-bgrsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi baseret pa beregnet kapitalveerdi.

Egenkapital
Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i ud-
skudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



LGMS Holding A/S 10
Resultatopggrelse 1. juli 2018 - 30. juni 2019
Note 2018/19 2017/18
kr. t.kr.
Bruttotab (227.018) (93)
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 6.526.533 11.219
Finansielle indtaegter 403.972 443
Finansielle omkostninger (204.932) (307)
Resultat for skat 6.498.555 11.262
Skat af arets resultat 5 (15.840) (6)
Arets resultat 6.482.715 11.256
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 54.000 50
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode (968.468) 11.219
Overfgrt resultat 7.397.183 (13)
6.482.715 11.256
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Balance pr. 30. juni 2019
Note 2019 2018
kr. t.kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 6 49.593.654 50.563
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 5
Finansielle anlzegsaktiver 49.593.654 50.568
Anlzegsaktiveri alt 49.593.654 50.568
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.110.779 3.773
Andre tilgodehavender 0 100
Selskabsskat 70.567 8
Tilgodehavender 1.181.346 3.881
Veerdipapirer 26.471.892 8.838
Vardipapirer 26.471.892 8.838
Likvide beholdninger 4.177.718 13.893
Omsaetningsaktiver i alt 31.830.956 26.612
Aktiver i alt 81.424.610 77.180
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Balance pr. 30. juni 2019
2019 2018
kr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 22.758.654 23.728
Overfgrt resultat 58.028.955 50.631
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 54.000 50
Egenkapital 81.341.609 74.909
Geeld til realkreditinstitutter 0 2.227
Langfristede galdsforpligtelser 0 2.227
Kreditinstitutter 0 7
Anden geeld 83.001 37
Kortfristede geeldsforpligtelser 83.001 44
Geaeldsforpligtelser i alt 83.001 2.271
Passiver i alt 81.424.610 77.180

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter mv.
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter Foreslaet ud-
Virk- den indre bytte for
somheds- vardis meto-  Overfgrt regnskabs-
kapital de resultat aret I alt

Egenkapital 1. juli 2018 500.000 23.727.122  50.631.772 50.000 74.908.894
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 (50.000) (50.000)
Arets resultat 0 (968.468) 7.397.183 54.000 6.482.715
Egenkapital 30. juni 2019 500.000 22.758.654 58.028.955 54.000 81.341.609
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og maling

| de tilknyttede virksomheder Snaptun Fiske Export A/S og Snaptun Frysehus A/S er de biologiske aktiver
indregnet til dagsvaerdi.

Fordelt mellem selskaberne saledes:
Snaptun Fisk Export A/S pr. 30.06.2019: 35.558 t.kr. pr. 30.06.2018: 59.200 t.kr.
Snaptun Frysehus A/S pr. 30.06.2019: 72.108 t.kr. / pr. 30.06.2018: 28.000 t.kr.

Som fglge af nedenstaende regnskabsmaessige skgn udgvet i forbindelse med opggrelsen af dagsvaerdien
og biomassen, er der en vis usikkerhed knyttet til indregning og maling af selskabernes biologiske aktiver.

Dagsveerdien af de biologiske aktiver, som bestar af levende fisk, baserer sig pa den udsatte maengde fisk,
i havbrug og dambrug, malt i kilo (biomasse), tillagt den erfaringsmaessige tilveekst i vaekstsasonen
fratrukket dgde fisk.

Fiskene udseettes i havbrug i Igbet af foraret, nar vandtemperatur og vejrforhold tillader det, mens
fiskene i dambrugene udsaettes Ipbende henover aret. | Igbet af vaekstsaesonen sgrge fiskemestrene for
udfodring herunder udfiskning af dgde fisk i bassiner. Endvidere foretages der stikprgvevis
kontrolvejninger, for at fglge op pa om den forventede vaekst fortsat er realistisk.

Der er knyttet regnskabsmaessige skgn i relation til opgg@relsen af tilvaeksten i veekstseesonen, da dette
afhaenger af nedenstaende faktorer, som har betydning for fiskenes evne til at optage foder:
eVandtemperatur pa udseetningstidspunktet og igennem vakstsasonen

eVandkvalitet

eSygdomme

eUdfodringsinterval og mangde

Dagsvardien af de biologiske aktiver i Snaptun Frysehus A/S er indregnet til 22 kr. pr. kg. Prisen pr. kg
baserer sig pa koncerneksterne handler.

Dagsvardien af de biologiske aktiver Snaptun Fisk Export A/S er indregnet til 25 kr. pr. kg. Prisen pr. kg
baserer sig pa koncerneksterne handler, tillagt en markup pa 2,67 kr. pr. kg. som kompensation for de
ggede driftsomkostninger der knytter sig til produktionen.

Fglsomhed vedrgrende 2018/19:

En forggelse af forventningerne til tilvaeksten i biomassen med 10% vil forgge den samlede dagsveerdi
med 10,6 mio.kr. En formindskelse af forventningerne til tilvaeksten i biomassen med 10%, vil formindske
den samlede dagsveerdi med 10,6 mio.kr.

En forggelse af pris pr. kg. pa 5 kr. vil forgge den samlede dagsvaerdi med 10,3 mio.kr. En formindskelse
af pris pr. kg. pa 5 kr. vil reducere den samlede dagsveerdi med 10,3 mio.kr.
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Noter til arsrapporten

Fglsomhed vedrgrende 2017/18:

En forggelse af forventningerne til tilvaeksten i biomassen med 10% vil forgge den samlede dagsveerdi
med 8,7 mio.kr. En formindskelse af forventningerne til tilveeksten i biomassen med 10%, vil formindske
den samlede dagsvaerdi med 8,7 mio.kr. En forggelse af pris pr. kg. pa 5 kr. vil forgge den samlede
dagsveerdi med 13,0 mio.kr. En formindskelse af pris pr. kg. pa 5 kr. vil reducere den samlede dagsveerdi
med 13,0 mio.kr.

2018/19 2017/18
kr. t.kr.
2 Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 7.353.572 11.219
Andel af underskud i associerede virksomheder (827.039) 0
6.526.533 11.219
3  Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede virksomheder 0 9
Andre finansielle indtaegter 182.902 434
Kursreguleringer 221.070 0
403.972 443
4  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 100.000 0
Andre finansielle omkostninger 104.932 58
Kursreguleringer omkostninger 0 249

204.932 307
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Noter til arsrapporten

2018/19 2017/18
kr. t.kr.
5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 15.840 8
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 (2)

15.840 6

2019 2018
kr. t.kr.
6 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2018 26.835.000 26.000
Tilgang i arets lgb 0 835
Kostpris 30. juni 2019 26.835.000 26.835
Veardireguleringer 1. juli 2018 23.727.121 20.009
Arets resultat 7.341.532 11.219
Udbytte modtaget (7.500.000) (7.500)
Arets nedskrivning, netto (809.999) 0
Verdireguleringer 30. juni 2019 22.758.654 23.728
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 49.593.654 50.563
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Snaptun Holding A/S Hedensted 25%  49.580.693 7.353.572
PH Ejendomsinvest ApS Vejle 50 % 12.961 (12.040)

49.593.654 7.341.532
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7 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 500.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
Der har ikke vaeret @endringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

8 Langfristede galdsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgzeld

1.juli 2018 30. juni 2019 naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter 2.227 0 0 0
2.227 0 0 0

9 Eventualposter mv.

Selskabet haefter subsidizert for de gvrige koncernforbundne selskabers sambeskatningsindkomst og
alene begreenset til den ejerandel, hvormed selskabet indgar i koncernen.
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