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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Sampension Student Housing | A/S
Vestera 23 st.
9000 Aalborg

CVR-nr.: 33380372

Stiftet 28.12.2010

Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

Bestyrelsen

Sgren Vendelbo Jacobsen, formand
Huseyin Meric
Martin Rauhe Pedersen

Direktion
Huseyin Meric, direkter

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret revisionspartnerseiskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup
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Sampension Student Housing I A/S

pategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for Sampension
Student Housing | A/S.

Arsrapporten afizegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 11.04.2018

artin ersen
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Sampension Student Housing | A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sampension Student Housing | A/S

Konkiusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2017 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Sampension Student Housing | A/S for regnskabsaret 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
{“regnskabet”).

Grundiag for konkiusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyidt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gegre dette.
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Sampension Student Housing | A/S

Den uafheengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdzekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne
skyldes besvigeiser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa& grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konkiusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder
eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledeise om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aalborg, den 11.04.2018

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerseliskab
CVR-r. 3377 12 31 < %_\/
- ) / /
/%aus Christensen Segren Korgaard-Mollerup
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne33687 mne31477
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Sampension Student Housing | A/S

Ledelsesberetning

Veesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje og drive boligudlejningsejendomme

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet ejer 2 boligejendomme samt datterselskabet Sampension Student Housing il A/S, der ligeledes ejer
1 boligejendom.

Arets resultat fgr skat blev et overskud pa tkr.25.353 - en positiv afvigelse i forhold til 2016 pa t.kr. 105.827.
Den gkonomiske udvikling i 2017 anses for tilfredsstillende og bedre end forventet.

For regnskabsaret 2018 forventes et resultat for skat som er pa niveau med resultatet j 2017 for
dagsveedireguleringer.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méling

Selskabets investeringsejendomme males til dagsveerdi. Dagsveerdien opgares for de enkelte ejendomme pa
baggrund af en reekke forudsaetninger, herunder de enkelte ejendommes budgetterede pengestreamme
samt fastsatte diskonteringsfaktorer, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis.

Diskonteringsfaktorerne er fastsat, sa de vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
ejendomme. Der er usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af diskonteringsfaktorerne, jf. omtale heraf i
regnskabets note 8.

Koncerninterne transaktioner
Koncerninterne transaktioner er foretaget pa et skriftligt grundlag og afregnes pa markedsbaserede vilkar.
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Sampension Student Housing | A/S

Resultatopggrelse for 2017

BRUTTOFORTJENESTE

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Personaleomkostninger

Af- 0g nedskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resuitat
ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfert resultat
IALT
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2017 2016

Note kr. t.kr.
9.622.291 16.441

2 7.150.291 -68.895
3 0 -4.596
4 0 -86
16.772.582 -57.136

9 12.546.822 -5.618
5 241 601
6 -3.966.472 -18.321
25.353.173 -80.474

7 22.054.791 14.370
47.407.964 -66.104
9.740.248 0
37.667.716 -66.104
47.407.964 -66.104




Sampension Student Housing | A/S

Balance pr. 31.12.2017

AKTIVER
Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2017 2016

Note kr. t.kr.
225.737.345 218.587

8 225.737.345 218.587
17.649.324 5.103

9 17.649.324 5.103
243.386.669 223.690
428.129 87

2.531.071 681

716.400 241
3.675.600 1.009
6.695.652 1.649
10.371.252 2.658
253.757.921 226.348




Sampension Student Housing | A/S

Balance pr. 31.12.2017

PASSIVER

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopsk. efter indre veerdis metode
Overfgrt resultat

EGENKAPITAL

Hensezettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til tilknyttede virksomheder
Langfristede geeldsforpligtelser

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter
Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Usikkerhed ved indregning og maling

Pantszetninger og eventutalforpligtelser samt gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
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2017 2016
Note kr. t.kr.
10 92.777.773 92.778
9.740.248 0
-15.208.455 -52.876
87.309.566 39.902
0 22.055
0 22.055
158.839.251 157.413
11 158.839.251 157.413
7.609.104 6.952
0 26
7.609.104 6.978
166.448.355 164.391
253.757.921 226.348
1
12
13
14



Sampension Student Housing | A/S

Egenkapitalopgerelse for 2017

Egenkapital primo
Forslag til arets resultatdisponering
Egenkapital ultimo

Reserve for

nettoopsk.
efter indre
Virksomheds- veerdis Overfort

kapital metode resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
92.777.773 0 -52.876.171 39.901.602
0 9.740.248 37.667.716 47.407.964
92.777.773 9.740.248  -15.208.455 87.309.566
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Sampension Student Housing | A/S

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er veesentlig usikkerhed forbundet med fastseettelsen af diskonteringsfaktorer, som er anvendt ved
opgerelsen af dagsveerdien af selskabets investeringsejendomme. En forggelse af diskonteringsfaktorerne med
i gennemsnit 0,5 %-point vil reducere den samiede dagsveerdi med t.kr. 20.206, jf. omtale heraf i note 8.

2. Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme
Tab og gevinst ved salg af anlaegsaktiver

3. Personaleomkostninger
Gage og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

4. Af- og nedskrivninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Licensrettigheder

5. Finansielle indtaegter

Finansielle indteegter fra tilkknyttede virksomheder
Kursregulering finansielle forpligtelser
Renteindtaegter i gvrigt

Valutakursreguleringer
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2017 2016
kr. t.kr.
7.150.291 -48.921
0 -19.974
7.150.291 -68.895
2017 2016
kr. t.kr.

0 4.176

0 239

0 58

0 123

0 4.596

0 10
2017 2016
kr. t.kr.

0 29

0 57

0 86
2017 2016
kr. t.kr.

0 27

0 470
241 5
0 99
241 601




Sampension Student Housing | A/S

Noter

2017 2016
kr. t.kr.

6. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 3.962.213 755
Regulering af renteswap 0 11.555
Renteomkostninger i gvrigt 4.259 5.782
Valutakursreguleringer 0 121
@vrige finansielle omkostninger 0 108

3.966.472 18.321

2017 2016
kr. t.kr.

7. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat -22.054.791 -14.370
-22.054.791 -14.370

Investerings-
ejendomme
kr.

8. Materielle anizegsaktiver
Kostpris primo 250.292.274
Kostpris ultimo 250.292.274
Dagsveerdireguleringer primo -31.705.219
Arets dagsveerdiregulering 7.150.290
Dagsveerdireguleringer ultimo -24.554.929
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 225.737.345

Selskabets investeringsejendomme bestar af 2 boligejendomme pa i alt 11.420 m’ beliggende i Roskilde og
Kgbenhavn. Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi ved
anvendelse af DCF-modellen.

Felgende diskonteringsrente (inkl. 1,5 % forventet inflation) er fastsat for de enkelte ejendomstyper:

e Boligejendom beliggende i Roskilde 6,8 %
* Boligejendom beliggende i Kebenhavn 6,3 %

Den gennemsnitlige diskonteringsrente inklusive forventet inflation udger 6,6 % pr. 31.12.2017.

Der er veesentlig usikkerhed forbundet med fastszettelsen af diskonteringsrenterne.. En forggelse af
diskonteringsrenten med i gennemsnit 0,5 %-point vil reducere den samlede dagsveerdi med t.kr. 20.206.
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Noter

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

9. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 7.909.076
Kostpris ultimo 7.909.076
Veerdireguleringer primo -2.806.574
Arets veerdireguleringer 12.546.822
Veerdireguleringer ultimo 9.740.248
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 17.649.324

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Virksomhed Egenkapital Ejerandel Andel af arets Andel af
resultat  egenkapital

Sampension Student Housing lil A/S, 17.649.323 100% 12.546.822 17.649.323
Aalborg
12.546.822 17.649.323
Antal Palydende Nominel
veerdi veerdi
kr. kr.
10. Virksomhedskapital
Aktier 92.777.773 1 92.777.773
92.777.773 1 92.777.773
Forfald inden Forfald inden Forfald efter ~ Restgeeld efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2016 2017 2017 2017
tkr. kr. kr. kr.
11. Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 158.839.251 0
0 0 158.839.251 0

12. Pantsaetninger og eventutalforpligtelser samt gkonomiske forpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for selskabsskatten af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samiede belgb
fremgar af arsrapporten for Sampension KP Livsforsikring A/S, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

Sampension KP Livsforsikring A/S heefter for hele selskabsskatten. | en situation, hvor 90 % graensen i
selskabsskattelovens § 3 A ikke kan opretholdes, pahviler der selskabet en udskudt skat pa t.kr. 21.850.

Selskabet har indgaet en kontrakt med UNGBO DANMARK, Administration A/S om administration af
selskabets ejendomme. Aftalen er uopsigelig ind til den 01.05.2018, hvorefter aftalen kan opsiges med 6
maneders varsel. Forpligtigelsen pr. 31.12.2017 udger t.kr. 1.226.
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Noter

13. Neertstaende parter
Selskabet er 100 % ejet af Sampension KP Danmark A/S, Tuborg Havnevej 14, 2900 Hellerup

14. Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for
regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Arsregnskabet indgar i koncernregnskabet for Sampension KP Livsforsikring A/S, Gentofte, CVR-nr. 55834911,

Arsregnskabet aflzegges i kr.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
wskonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Huslejeindteegter mv. er periodiseret saledes, at de daekker over perioden frem til regnskabsarets udlgb.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primeere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere ned-
skrivninger af tiigodehavender indregnet under omszetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefglje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og
varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, ejendomsomkostninger og andre eksterne
omkostninger. Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomszetningen ikke oplyst i arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme omfatter regnskabsarets reguleringer af virksomhedens
investeringsejendomme til dagsveerdi.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlzegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmeessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtzegter, herunder renteindteegter fra tiigodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt
amortisering af finansielle aktiver.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrarende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering
af finansielle forpligtelser.

Skat
Da selskabets ejendomme udger mindst 90 % af aktiverne, anses den skattepligtige indkomst for indtjent af
moderselskabet, jf. selskabsskattelovens § 3 A. Skatten afszettes derfor i moderselskabets arsrapport.

Balance

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kabspris tillagt
eventuelle direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der reprzaesenterer det belgb, som den enkelte
ejendom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uafhzengig keber. Dagsveerdien opgeres
ved anvendelse af DCF-modellen som den beregnede kapitalveerdi af de forventede pengestrgmme fra de
enkelte ejendomme.

Ved fastszettelsen af de forventede pengestrgmme tages udgangspunkt i den enkelte ejendoms
budgetterede pengestreamme for de kommende 20 ar, inklusive leje- og prisstigninger, samt en opgjort
terminalveerdi, der udtrykker veerdien af de normaliserede pengestrgmme, som ejendommen forventes at
generere efter budgetperioden. De saledes opgjorte pengestrsmme tilbagediskonteres til nutidsveerdi ved
anvendelse af en diskonteringsfaktor, som vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende
ejendomme inklusive forventet inflation.

Regnskabsarets regulering af ejendommenes dagsvaerdi indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).

Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeaessige indre veaerdi med tillzeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill
og med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmeessige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i titknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat i 2016 indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeaessige og skattemeessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i
den planiagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudit skat i 2016 males pa grundiag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. | 2016 er anvendt en skattesats pa
22 %.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indteegter til resultatfgring i
efterfgigende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.
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