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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2019 - 30. juni 2020 for A Led A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Varde, den 2. oktober 2020

Direktion:

Kim Ngrskov

Bestyrelse:

Kim Ngrskov Christian Skou Christensen Ole Kjaer Nielsen

Sarah Maria Nerskov Peter Roland Midtgaard
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i A Led A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A Led A/S for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 2. oktober 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dorte Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26694
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive virksomhed med aktiviteter som driftsselskab indenfor
produktion, keb og salg af elartikler

Udviklingen i aktiviteter, skonomiske forhold og investeringer i miljoet
Ledelsen i A LED er meget tilfredse med regnskabet 2019-2020.

A LED har i det forgangne regnskabsar investeret stort i udvikling af nye produkter og miljgvenlig
emballage. Vi har arbejdet malrettet med udvalgte FN Verdensmal og har haft stor fokus pa miljerigtig
emballage, hvor vi har arbejdet intenst med at udfase brugen af plastik i emballagen.

Dette har resulteret i, at A LED har sparet over 300.000 plastikposer i vores emballage i 2019-2020.
Mindre plast - mindre emballage - mere miljga!

Vi har ligeledes haft stor fokus pa, at saelge produkter i hgj kvalitet med lang levetid. Vi er overbeviste
om, at der ligger en stor miljgmaessig gevinst i at producere hgjkvalitetsprodukter med lang levetid og
dermed producere mindre igennem de naeste mange ar. Vi har samtidig stor fokus pa, at vores
produkter skal kunne serviceres let og hurtigt, med mindst muligt udsmid og reproduktion.

A LED har dog ikke i sinde at stoppe her. Vi arbejder i skrivende stund pa nye spandende tiltag og vil i
det kommende regnskabsar lancere flere spandende nyheder til gavn for vores faelles milja.

Vi henviser endvidere til vores CSR-rapport pa www.aled.dk, for yderligere information om vores
stillingtagen til miljg, socialt ansvar og produktion.

A LED har i det forgangne ar lavet mange store industriprojekter, hvor kunderne har valgt netop vores
produkter, idet dette har givet kunderne et arbejdsklima og arbejdsmilje der overgar det de fleste
andre mere traditionelle belysningsarmaturer har kunne tilbyde. Vi tror pa, at LED belysning er mere
end bare en besparelse pa strem - det er ligeledes muligheden for at give vores kunder et langt bedste
arbejdsmiljg.

Vi har ligeledes lanceret en helt ny produktserie med eksklusiv kontorbelysning med design og
arbejdsmiljg i fokus - Serien er blev yderst godt modtaget af bade arkitekter, radgivere og elektrikere.

A LED er i 2020 klar med A LED afdelinger i bade Sverige og Tyskland - dette ser vi frem til med
spanding og glader os til de mange nye udfordringer og det store vakstpotentiale.

Vi har i 2020 kunne byde velkommen til 2 nye medarbejdere hos A LED og vil lgbende vurdere, hvorvidt
der skal ansaettes yderligere personale.

Ledelsen ser positivt pa fremtiden og forventer bade hojere omsaetning og hajere overskud i 2020-
2021.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
Af- 08 NedsKIVNINGer....cviiii i eeeieeeennaees

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret ........cvcvvevevriniinininnenens

Overfart resultat..cooeeeeeiiiiiiii it eees

Note

2019/20
kr.

7.108.255

-2.445.399
-123.130

4.539.726
0

324.381
-801.737
4.062.370
-895.883

3.166.487

1.000.000
2.166.487

3.166.487

2018/19
tkr.

5.594

-2.280
-107

3.207
3

226
-630
2.806
-621

2.185

2.185

2.185
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Lejedepositum og andre tilgodehavender...........cccoveenneeen..
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn,

ANLAGSAKTIVER................

Varelager.....ocoovviiiineiniiinnns
Forudbetalinger for varer
Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovveuneeen

Udskudte skatteaktiver

Note 2020
kr.

114.857
4 114.857

45.000
5 45.000

159.857
15.205.488
7.662.223
22.867.711
9.559.610
39.000
246.754
9.845.364
4.691
32.717.766

32.877.623

2019
tkr.

207
207

45
45

252
18.056
5.532
23.588

8.285
25

8.310

560

32.458

32.710
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2020 2019

kr. tkr.
Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e 500.000 500
Overfart overskud........ccviiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 10.851.024 8.684
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i 1.000.000 0
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 6 12.351.024 9.184
SelsKabsSKat. . ..uveeetieeeii i 909.883 622
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna. 7 909.883 622
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiireiieeeens 14.543.078 12.578
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvineennn.. 397.451 1.098
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccevviiiiiiiiiinnnnnnn.. 2.658.083 4.651
SelsKabssKat. ....veeet e aeas 622.134 812
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccevvviviiiiinnnnnnn.. 76.543 1.600
ANden gald....oiiiiiiii i e e 1.319.427 2.165
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiininnna. 19.616.716 22.904
G/ELDSFORPLIGTELSER........cctiitiiiiieiiniennieineennenneeanenes 20.526.599 23.526
PASSIVER.......eeiiiiiiii ettt ee e e e eeneeenees 32.877.623 32.710
Eventualposter mv. 8

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2018/19: 4)

(I a oo o 1= 1oL PPN
[0 0] (o] 1= N
Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiieeieinneeeeeennnnnes

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder..................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................
Regulering af udskudt skat.......coeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinneennn.

Materielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. JUli 2019, . eneieiiiiiiiii i reeiieeeieeeeeennns
Kostpris 30. juni 2020.......ccccutiiiiiriiiiiiienieeenereneeaanees

Af- og nedskrivninger 1. juli 2019......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Arets afsKriVRINGEr ... ..iveie e
Af- og nedskrivninger 30. juni 2020.........ccccviiiiiiiiiiiiinneannns

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020..........c.cccevvvevvnnnnnnnn..

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. JUli 2019, ittt ee i e e eaes
Kostpris 30. juni 2020.......ccciieiiiiiiiieiieiiieeereennneeeeeannnns

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2020..........c..cceviiieiiinnnnnn..

2019/20 2018/19
kr. tkr.
1.946.998 1.833
328.652 279
19.758 13
149.991 155
2.445.399 2.280
163.612 234
638.125 396
801.737 630
909.883 622
-14.000 -1
895.883 621

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

................. 739.492
................. 739.492

................. 532.737
................. 91.898
................. 624.635

................. 114.857

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

11

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. juli 2019 uuuuueeeeennn. 500.000 8.684.537 0 9.184.537
Forslag til resultatdisponering.................. 2.166.487 1.000.000 3.166.487
Egenkapital 30. juni 2020..................... 500.000 10.851.024 1.000.000 12.351.024
Langfristede geeldsforpligtelser
30/6 2020 Afdrag Restgeeld 30/6 2019 Kortfristet
geldialt naste ar efter 5 ar geld i alt del primo
Selskabsskat..........ccoeevnnennn. 909.883 0 0 622.134 0
909.883 0 0 622.134 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgdet huslejeforpligtelse der pa balancedagen udger 367 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udger 12 maneder.

Selskabet har afgivet selvskyldner kaution for bankmellemvarende i Illumessence GmbH.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for KN HOLDING,
VARDE ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa 14.543 tkr. har virksomheden stillet virksomhedspant pa
nominelt 7.500 tkr. Virksomhedspantet omfatter feolgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udgar (tkr.):

Andre anlaeg og driftsmateriel.......coeiiiiiiiiiiiiiiiiii i e 115
VarebeholdNiNger ... .ve it e et e eeriaeeesaennneeseannnneens 22.868
Tilgodehavender fra Salg....coueeiiiiiiiiiiiiiiii ittt e et e eaiaaaees 9.560

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A Led A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.r, direkte lanforbrug samt indirekte produktions-
omkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte i egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



