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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Connovate ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stevring, den 26.08.2020

Direktion

Karsten Bro

Bestyrelse

Peter Hartmann Berg Jorgen Bach
formand

Torben Enggaard
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Connovate ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Connovate ApS for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 26.08.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Nermark Kasper Vestergaard Jessen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30176 MNE-nr. mne42784
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i kab, salg, licensering og udvikling af produkter og rettigheder til produkter i
byggerisektoren.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Regnskabsaret udviser et underskud pa 3.010 t.kr., hvilket af ledelsen anses som forventet.

Connovate er efter 10 ars udviklingsarbejde, med et antal vellykkede forsggsbyggerier gennemfort,

meget aktivt i gang med at markedsfare og saelge virksomhedens produkter og systemer. Efter en

udfordrende start pa det skandinaviske marked har Connovate valgt en strategi om kun at fokusere pa det
asiatiske marked, hvor der gennem hele 2019 har vaeret produceret pa licens. Der etableres yderligere fabrikker i
2020, hvor kapaciteten som minimum 4-dobles.

Selskabet har geeldsforpligtelser pa 12.999 t.kr. til ejerne. Ejerne vil kun kraeve gaelden indfriet i takt med, at der
er likviditet til det i Connovate ApS. Denne likviditet forventes fgrst at veere tilstede i lgbet af 2020 eller senere.

Udover ovenstaende forventes selskabets ejere at tilfgre yderligere likviditet via kapitalindskud eller forhgjelse af
Ian, s&fremt der skulle opsta behov herfor i 2020.

Ledelsen vurderer som falge heraf, at der er tilstraekkeligt kapitalberedskab til radighed.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabet har udviklet 5 forskellige produkter inden for hgjstyrkebeton. Selskabets produkter er nu
feerdigudviklede og alle er klar til salg. Selskabets ledelse vurderer, at der globalt er et omfattende marked inden
for hgjstyrkebeton, og har faet en god start pa det Filippinske marked, hvor der er meget store forventninger til
selskabets produkter, og forventning om betydelig indtjening som fglge heraf. P4 baggrund af dette har ledelsen
vurderet, at der ikke er behov for nedskrivning af de aktiverede udviklingsomkostninger.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Aktiviteterne i Filippinerne er blevet pavirket af udbruddet og spredningen af COVID-19 pa den made, at
opferelsen af to nye fabrikker er blevet forsinket 3-4 maneder. Dette betyder at salget af koncentrat til disse
fabrikker er tilsvarende forsinket, hvilket vil pavirke resultatet i 2020. Der er dog ingen indikationer pa at
efterspgrgslen pa det Filippinske marked er vigende, og vi ser derfor blot dette som en tidsmaessig forskydning
af omsaetning.
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Resultatopgerelse for 2019

2019 2018
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 528.631 (221.151)
Personaleomkostninger 4 (2.273.046) (1.191.537)
Af- og nedskrivninger (1.160.472) (1.146.937)
Driftsresultat (2.904.887) (2.559.625)
Andre finansielle indteegter 20.762 0
Andre finansielle omkostninger (126.029) (435.887)
Resultat for skat (3.010.154) (2.995.512)
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat (3.010.154) (2.995.512)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (3.010.154) (2.995.511)
Resultatdisponering (3.010.154) (2.995.511)
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 6 7.026.694 7.718.741
Udviklingsprojekter under udfarelse 6 0 339.236
Immaterielle aktiver 5 7.026.694 8.057.977
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 218.793 237.582
Materielle aktiver 7 218.793 237.582
Anlaegsaktiver 7.245.487 8.295.559
Ravarer og hjelpematerialer 2.089.941 485.460
Varebeholdninger 2.089.941 485.460
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 392.410 37.770
Andre tilgodehavender 1.113.862 211.807
Tilgodehavende selskabsskat 31.503 31.503
Periodeafgraensningsposter 1.000 0
Tilgodehavender 1.538.775 281.080
Likvide beholdninger 775.404 231.011
Omsatningsaktiver 4.404.120 997.551

Aktiver 11.649.607 9.293.110
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Passiver
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.090.000 1.090.000
Reserve for udviklingsomkostninger 409.077 339.223
Overfert overskud eller underskud (7.249.672) (4.169.664)
Egenkapital (5.750.595) (2.740.441)
Anden geeld 36.367
Langfristede geeldsforpligtelser 8 36.367
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.683.971 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.541.903 685.000
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 12.998.849 7.843.613
Anden geeld 9 139.112 3.504.938
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.363.835 12.033.551
Gaeldsforpligtelser 17.400.202 12.033.551
Passiver 11.649.607 9.293.110
Going concern 1
Begivenheder efter balancedagen 2
Usikkerhed ved indregning og maling 3
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Egenkapitalopgerelse for 201
genkapitalopgoerelse for 2019
Reserve for Overfort
Virksomheds- udviklings- overskud eller
kapital omkostninger underskud lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.090.000 339.223 (4.169.664) (2.740.447)
Overfort til reserver 0 69.854 (69.854) 0
Arets resultat 0 0 (3.010.154) (3.010.154)
Egenkapital ultimo 1.090.000 409.077 (7.249.672) (5.750.595)
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Noter

1 Going concern

Selskabet har geeldsforpligtelser pa 12.999 t.kr. til ejerne. Ejerne vil kun kraeve gaelden indfriet i takt med, at
der er likviditet til det i Connovate ApS. Denne likviditet forventes forst at veere tilstede i lgbet af 2020 eller
senere.

Udover ovenstaende forventes selskabets ejere at tilfere yderligere likviditet via kapitalindskud eller forhgjelse
af 1an, safremt der skulle opsta behov herfor i 2020.

Ledelsen vurderer som falge heraf, at der er tilstraekkeligt kapitalberedskab til radighed.

2 Begivenheder efter balancedagen

Aktiviteterne i Filippinerne er blevet pavirket af udbruddet og spredningen af COVID-19 pa den made, at
opferelsen af to nye fabrikker er blevet forsinket 3-4 maneder. Dette betyder at salget af koncentrat til disse
fabrikker er tilsvarende forsinket, hvilket vil pavirke resultatet i 2020. Der er dog ingen indikationer pa at
efterspergslen pa det Filippinske marked er vigende, og vi ser derfor blot dette som en tidsmaessig forskydning
af omseetning.

3 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har udviklet 5 forskellige produkter inden for hgjstyrkebeton. Selskabets produkter er nu
feerdigudviklede og alle er klar til salg. Selskabets ledelse vurderer, at der globalt er et omfattende marked inden
for hgjstyrkebeton, og har faet en god start pa det Filippinske marked, hvor der er meget store forventninger til
selskabets produkter, og forventning om betydelig indtjening som fglge heraf. Pa baggrund af dette har ledelsen
vurderet, at der ikke er behov for nedskrivning af de aktiverede udviklingsomkostninger.

4 Personaleomkostninger

2019 2018

kr. kr.

Gager og lgnninger 1.852.820 1.049.705
Pensioner 231.567 63.051
Andre omkostninger til social sikring 141.386 64.270
Andre personaleomkostninger 47.273 14.511
2.273.046 1.191.537

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 1
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5 Immaterielle aktiver

Udviklings-

Feerdiggjorte projekter

udviklings- under

projekter udforelse

kr. kr.

Kostpris primo 12.322.068 339.236
Overfersler 409.090 (409.090)
Tilgange 0 69.854
Kostpris ultimo 12.731.158 0
Af- og nedskrivninger primo (4.603.327) 0
Arets afskrivninger (1.101.137) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (5.704.464) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.026.694 0

6 Udviklingsprojekter
Selskabets udviklingsprojekter omfatter 5 forskellige produkter.

Connovate HPC koncentrat, der er en brandsikker, produktionsvenlig, stabil, transporterbar og prisrigtig
grundingrediens i Connovate HPC (hgjstyrkebeton). Vi anser os selv som markedsledende her med en
reekke attraktive dokumenterede egeskaber. Der udvikles videre pa ny generation, der er billigere.

Low cost byggesystem, er et komplet koncept med "turnkey” fabrikslgsning, hjeelp til myndighedsgodkendelse,
organisations opbygning, 3D design, formdesign og oplaering af medarbejdere. 1. udgave er i
drift i Manila pa Filippinerne og 2 andre versioner er under udvikling.

Renoveringspaneler byggesystem, er et koncept der er testet og ETA godkendt og klar til CE maerkning.
Udgave med tegl er udfart i testskala og viser saerdeles lovende potentiale.

Sandwichelementer byggesystem, er fremtidens slanke baerende eller ikke baerende facadeelementer
med lavt ressourceforbrug, bedre lysindfald og bedre arealudnyttelse. Forplader mangler fuld skala afpr@vning
iht. erfaringer fra Connovates andre systemer.

Stalfuger, er et fuld dokumenteret innovativt patenteret og designbeskyttet fugesystem med markedsledende
holdbarhed (+100 ar) og montageegenskaber.

Savel feerdiggjorte udviklingsomkostninger som udviklingsomkostninger under udferelse bidrager eller
forventes fremadrettet at bidrage til selskabets indtjening.

Ledelsen har i 2019 gennemfert en nedskrivningstest af den regnskabsmaessige veerdi af bade faerdiggjorte
udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udferelse, og ledelsen har i denne forbindelse
ikke konstateret nedskrivningsbehov pa de enkelte projekter.
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7 Materielle aktiver

13

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar
kr.
Kostpris primo 431.905
Tilgange 40.546
Kostpris ultimo 472.451
Af- og nedskrivninger primo (194.323)
Arets afskrivninger (59.335)
Af- og nedskrivninger ultimo (253.658)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 218.793
8 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12
maneder
2019
kr.
Anden geeld 36.367
36.367
Der er ikke geeld der forfalder om 5 ar.
9 Anden geeld
2019 2018
kr. kr.
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 70.380 22.986
Feriepengeforpligtelser 68.732 0
Anden geld i avrigt 0 3.481.952

139.112 3.504.938
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af nettokursgevinster transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende transaktioner i fremmed
valuta mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i
virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagaldende
produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle aktiver. @vrige udviklingsomkostninger
indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved indregning af
udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindes et belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag
af udskudt skat pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og
nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, der direkte og indirekte kan henferes til
udviklingsprojekterne.

Feerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives linezert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en

konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt, fastsaettes den til
10 ar. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder udger 10-15
ar.
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Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.



