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LEDELSESPATEGNING ) )
REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2018 for Merekro
Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser betingel-
serne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 13. juni 2019

Direktion™

/¥
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REVISORS ERKLZARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

REVISION OG SKAT

Til den daglige ledelse i Merekro Holding ApS
Vi har opstillet drsregnskabet for Merekro Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018 pa grundlag af
selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers
Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden
omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille arsregn-
skabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt drsregnskabet er udarbejdet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 13. juni 2019

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132
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Selskabet

Direktion

Revisor

Merekro Holding ApS
Munkebakken 9

2830 Virum
CVR-nr.: 33376030
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Michael Thrane Krogh

TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab
Falkoner Allé 1, 6.

2000 Frederiksberg
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Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter bestar investering i veerdipapirer herunder kapitalinteresser i datter selskaber.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret,
som er af sa vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for vaerende mindre tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finan-

sielle stilling.

Fravalg af revision
Arsrapporten er ikke revideret. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
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Arsregnskabet for Merekro Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflazgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrel-
sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fplge af ®ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indreg-
net i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p3 balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN
Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede virksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleg og godtggrelser under aconto skatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Udviklingsprojekter
Der afskrives ikke pd immaterielle anlaegsaktiver, da aktivet ikke er taget i brug i regnskabsaret.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vaerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb un-
der hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den
associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afhandelsessum-
men og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forven-
tede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle po-
ster.

Ved keb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders ak-
tiver og forpligtelser males til dagsvaerdier pa erhvervelsestidspunktet. Ombkostninger til omstruktureringer, som er
indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i virksomhedsovertagel-
sen, indgar i overtagelseshalancen og dermed fastsaettelse af goodwill. Omstruktureringer, der besluttes af den over-
tagne virksomhed indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.
Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser, indreg-
nes under kapitalandele i associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fast-
legges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger

5 ar.Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfelde,
hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller akti-
vitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien reduceres med
nedskrivning til impdegdelse af forventede tab.
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Verdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Unoterede vaerdipapirer indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort til dagsveerdi med
tilleg af direkte kgbsomkostninger. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne
lavere veerdi. Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Egenkapital
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver ma-
les til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge af aendringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gaeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018

2018 2017
DKK DKK
BRUTTOFORTIENESTE -34.095 -21.250
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder -95.067 -98.607
Andre finansielle indtaegter 63.448 58.772
Andre finansielle omkostninger -14.972 -2.933
RESULTAT F@R SKAT -80.686 -64.018
Skat af drets resultat -3.173 -7.617
ARETS RESULTAT -83.859 -71.635
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret 54.000 52.900
Overfgrt resultat -137.859 -124.535

DISPONERET I ALT -83.859 -71.635

10
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AKTIVER
2018 2017
DKK DKK
Udviklingsprojekter under udfgrelse 31.250 31.250
Immaterielle anlaagsaktiver 31.250 31.250
1 Kapitalandele i associerede virksomheder 182.211 292.626
Finansielle anlaegsaktiver 182.211 292.626
ANLEGSAKTIVER 213.461 323.876
Andre tilgodehavender 1.250.000 0
Udskudt skatteaktiv 13.088 16.261
Tilgodehavender 1.263.088 16.261
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 2.166.773 3.180.924
Vaerdipapirer og kapitalandele 2.166.773 3.180.924
Likvide beholdninger 764.711 1.057.180
OMSATNINGSAKTIVER 4.194.572 4.254.365
AKTIVER 4.408.033 4.578.241

11
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REVISION OG SKAT

PASSIVER
2018 2017
DKK DKK
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat 4.256.235 4.409.442
Forslag til udbytte for regnskabsaret 54.000 52.900
2 EGENKAPITAL 4.390.235 4.542.342
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.000 15.000
Anden geeld 432 391
Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.366 20.508
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.798 35.899
GALDSFORPLIGTELSER 17.798 35.899

PASSIVER 4.408.033 4.578.241

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

12
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NOTER

1 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo

Kostpris 31. december 2018

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultatandele
Afskrivning goodwil, primo
Arets afskrivning goodwill
@vrige egenkapitalbevaegelser

Op- og nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018

Goodwill indeholdt i kostpris udggr DKK 528.000

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted
Half Victory ApS, Frederiksberg

Ejerandel
10,348 %

2018 2017
DKK DKK
600.000 600.000
600.000 600.000
79.826 72.833
10.533 6.993
-387.200 -281.600
-105.600 -105.600
-15.348 0
-417.789 -307.374
182.211 292.626
Egenkapital Resultat
1.420.684 101.787

13



Merekro Holding ApS ('1 IME V| SION )

NOTER

REVISION OG SKAT

Kapital- Udbetalt  Forslag til resul-
Primo Overfgrsel regulering udbytte tatdisponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 0 0 0 0 80.000
Reserve for
nettoopskrivning
efter den indre
vaerdis metode 0 0 -95.067 0 95.067 0
Overfgrt resultat 4.409.442 -15.348 0 0 -137.859 4.256.235
Forslag til udbytte
for regnskabsaret 52.900 0 0 -52.900 54.000 54.000
4.542.342 -15.348 -95.067 -52.900 11.208 4.390.235
Aktiekapitalen er fordelt saledes:

80 anparter 4 nom kr. 1.000 80.000

80.000

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Ingen.

4  Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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