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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for MHAB A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 14. marts 2016

Direktion

Jacob Seligmann

Bestyrelse
Brian Gottorp Jeppesen Elmer Sgrensen Sandvad Jacob Seligmann
Formand

Sgren Pingel Dalsgaard Ole Lehrmann Madsen Gitte Mgldrup Nielsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i MHAB A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for MHAB A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 14. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Gert Malmkvist
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet blev stiftet kontant den 23. december 2010, hvorefter selskabet ultimo regnskabsaret 2010
overtog cirka 95 % af aktierne i Mjglner Holding | A/S.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MHAB A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Selskabet udarbejder ikke koncernregnskab med henvisning til Arsregnskabsloven § 110.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
Udbytte fra datterselskab indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger og godtgagrelse
under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE...........cccvvviiiiiiiinennnnne.
Eksterne omKoStNiNger.....cviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenns

Nedskrivninger af kapitalandele...........cccccviiiiiiiiiiinn.
DRIFTSRESULTAT .....uitiiiiiiiiiiiinereeneeneeneeneeneeneeeenes

Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Finansielle omKostniNger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaeens

RESULTAT FOR SKAT .. iiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeiieeenneerennenes
SKat af Arets FeSULAL. .. euuee ettt eeneeeeeeeeeeneeneaneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiieeietie et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte ....coviniiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiicccr s

Note

2015
kr.

8.179.514

-11.934

-354.197
7.813.383

5.000
-822.440

6.995.943

194.902

7.190.845

1.876.000
5.314.845

7.190.845

2014
kr.

0

-2.323

0
-2.323

0
-859.354

-861.677

211.092

-650.585

8.300.000

-8.950.585

-650.585
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Likvider............

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER...........

2015
kr.

Note

36.484.450

4  36.484.450

36.484.450

965.350
965.350

526.946

1.492.296

37.976.746

2014
kr.

36.959.691
36.959.691

36.959.691

261.451
261.451

2.036.742

2.298.193

39.257.884
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
Overfart overskUd.......ooueviiiiiiiii i eie e,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccoevvrenenenenenennnnnnn,

EGENKAPITAL ..ot 5

Anden Gaeld...ooenneiii i i e e e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiinin., 6

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin., 6
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvveinnennnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
Selskabsskat......ueiriiieiii i e
Anden gaeld...oiniiiiii i e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............ccooviiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2015
kr.

555.500
6.534.616
1.876.000

8.966.116

22.436.918
22.436.918

4.811.000
1.250
631.948
312.076
817.438
6.573.712

29.010.630

37.976.746

10

2014
kr.

555.500
1.219.771
8.300.000

10.075.271

27.288.122
27.288.122

257.000
1.250

0

809.887
826.354
1.894.491

29.182.613

39.257.884
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NOTER
2015 2014 Note
kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Gennemsnitligt antal medarbejdere..........ccovviiiiiiiiiiiiiiin 0 0
Finansielle omkostninger 2
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 5.000 33.000
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 817.440 826.354
822.440 859.354
Skat af arets resultat 3
Refusion af udnyttet underskud, sambeskatning.................... -194.902 -211.092
-194.902 -211.092
Finansielle anlaegsaktiver 4
Kapitalandele i
dattervirksomhe
er
KOStpris 1. JanUar 2015, .. .ciiieeiiitiiiireiteeeneeeeneeeeannerennnesenasesonnsennnes 36.959.691
Y ot 13T T PP -475.241
Kostpris 31. december 2015.......coiiiiiiiiiiiiiii i e eie e eaieeaaeas 36.484.450
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianen, 36.484.450
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Stemme- og
ejerandel

Mjolner Holding | A/S, Aarhus...............o.ee 19.687.265 9.839.677 94,99 %
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NOTER
Egenkapital
Foreslaet
Overkurs ved Overfert  udbytte for
Aktiekapital emission overskud regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. januar 2015...... 555.500 0 1.219.771 8.300.000 10.075.271
Betalt udbytte.........c.cooenen -8.300.000 -8.300.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... 5.314.845 1.876.000 7.190.845
Egenkapital 31. december
2015 555.500 0 6.534.616 1.876.000 8.966.116

Aktiekapitalen var 500.000 kr. ved stiftelsen 23. december 2010. Aktiekapitalen blev forhgjet
med 55.500 kr. den 15. december 2014 til 555.500 kr.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 444.444 stk. @a NOM. 1 Kl uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinananns 444,444 444,444
B-aktier, 111.056 stk. anom. T Kr...cooviiieiiiiiiiiiiiieneinnnnn, 111.056 111.056
555.500 555.500
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Anden gaeld.......coovvviiiinann.l. 27.288.122 27.247.918 4.811.000 3.300.000

27.288.122  27.247.918 4.811.000 3.300.000

Geeldsbrevene er udstedt til saelgerne af datterselskabet Mjalner Holding 1 A/S. Afviklingen og
forrentningen af geelden er afhaengig af selskabets positive indtjening. Der er tale om et
ansvarligt an, der traeder tilbage for selskabets ovrige kreditorer. Renten er
resultatafhangig, men er maksimeret til dels hgjst at udgere en specifik andel af resultatet
og dels hgjst at udgere en narmere defineret markedsrente (i %).

Geelden er afdragsfri indtil d. 1. juli 2012. Herefter betales afdrag beregnet som andel af det
belgb, der kunne udloddes som udbytte. Som falge heraf kan afdragsprofilen ikke opgares med
fuld sikkerhed. Som afdrag for naeste ar og restgald efter 5 ar er opfart anslaede belgb, som
saledes er behaeftede med en vis usikkerhed.

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet heefter solidarisk med dattervirksomhederne for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

12

Note



