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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Bad Saarow Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 13. juni 2016

Direktion

Kirsten Sendergaard Rasmussen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Bad Saarow Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bad Saarow Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

pwc 2



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ringkebing, den 13. juni 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Dalgaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Bad Saarow Holding ApS
M. Erichsens Vej 8
6950 Ringkebing

CVR-nr.: 33 37 5107
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Ringkgbing-Skjern

Direktion Kirsten Sendergaard Rasmussen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
I.C. Christensens Allé 5
Postboks 60
6950 Ringkebing
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er eje, besidde og investere i kapitalandele i andre kapitalselskaber.
Selskabet er moderselskab for en tysk koncern, hvis aktivitet er udlejning af feriehuse.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa DKK 13.202, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en negativ egenkapital pa DKK 1.805.

Selskabet har tabt indskudskapitalen, hvorfor selskabet er omfattet af reglerne i selskabslovens § 119 om
kapitaltab. Ledelsen vurderer at egenkapitalen kan reetableres via fremtidig indtjening.

Vedrgrende usikkerhed ved indregning og maling samt going concern henvises til note 1 i regnskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat
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Note 2015 2014
DKK DKK
-13.202 -10.706
0 0
-13.202 -10.706
2 0 24.966
-13.202 14.260
3 0 -3.479
-13.202 10.781
0 0
-13.202 10.781
-13.202 10.781




Balance 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 700 700
Finansielle anleegsaktiver 700 700
Anlagsaktiver 700 700
Likvide beholdninger 5.008.395 5.021.598
Omsatningsaktiver 5.008.395 5.021.598
Aktiver 5.009.095 5.022.298
Passiver
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfort resultat -81.805 -72.081
Egenkapital 5 -1.805 7.919
Selskabsskat 0 3.479
Anden geeld 5.010.900 5.010.900
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.010.900 5.014.379
Geaeldsforpligtelser 5.010.900 5.014.379
Passiver 5.009.095 5.022.298
Usikkerhed ved indregning og maling samt going concern
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
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Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling samt going concern

Som omtalt i note 6 "Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser" har selskabet kautioneret og stillet
sikkerhed for de tyske datterselskabers bankgaeld. Selskabet kautionerer ubegraenset.

Kautionsforpligtelsen overstiger selskabets egenkapital vaesentligt, hvis den aktualiseres.

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke umiddelbart er risiko for tab pa kautionen, og der er som falge heraf ikke
hensat til tab pa kautionen; men det forudsaetter at indgaet aftale med banken overholdes. Overholdelse af
aftalen forudseetter, at den Igbende drift i de tyske datterselskaber forlaber som budgetteret. Indtil nu er driften i

de tyske datterselskaber forlgbet som planlagt.

Eventuelt tab pa kautionen vil alt andet lige medfgre, at selskabet bliver insolvent.

2015 2014
DKK DKK
Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 0 24.966
0 24.966
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 3.479
0 3.479




Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
4 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 700 700
Kostpris 31. december 700 700
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 700 700
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Schlosspark
Theresienhof
GmbH Bad Saarow EUR 25.000 94% 379.015 255,997

Ovenneevnte er pa baggrund af regnskabet for 2014. Der er endnu ikke udarbejdet arsrapport for 2015 for

datterselskabet.

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december
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Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
80.000 -68.603 11.397
0 -13.202 -13.202
80.000 -81.805 -1.805




Noter til arsregnskabet

6 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har pataget sig en ubegraenset kaution for bankmellemveerende, vedrgrende selskabets tyske
datterselskaber. Den samlede geeldsforpligtelse udger i starrelsesordenen DKK 100 mio.

Selskabet har endvidere overfor banken givet pant i bankindestaende pa DKK 5 mio.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Bad Saarow Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Ledelsen har for regnskabséret 2015 valgt at fertidsimplementere &rsregnskabslovens § 72 vedrgrende
oplysninger om datter virksomheder, der treeder i kraft for regnskabsar, der pabegyndes den 1. januar 2016
eller senere, jf. lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Fortidsimplementeringen medferer, at virksomheden undlader at give oplysninger om
dattervirksomhedernes hjemsted, retsform og ejerandel samt storrelse af egenkapital og resultat i seneste
arsrapport.

Fortidsimplementeringen har ikke effekt pa virksomhedens aktiver, passiver eller finansielle stilling pr. 31.
december 2015.

@vrige andringer til drsregnskabsloven, der traeder i kraft 1. januar 2016, er ikke indarbejdet i
arsrapporten.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Bruttotab

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder kontorhold mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder maéles til kostpris. I tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsverdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgarelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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