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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2023 for Frams Holding ApS samt koncernen.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2023, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regn-

skabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen

omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers NV, den 11. april 2024

Direktion

Rasmus Buus Nielsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Frams Holding ApS samt koncernen

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Frams Holding ApS samt koncernen for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet

og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023, af resultatet af koncernens og selskabets ak-
tiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhangige af koncer-
nen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnae-

de revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt
at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der ud-
fares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af be-
svigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregn-

skabet og arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklu-
sion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effek-

tiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusio-
ner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er an-
svarlige for at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisions-

konklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-

trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinfor-

mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til ars-

regnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 11. april 2024

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Seren Anthon Thorup Pedersen
statsautoriseret revisor
mne10154
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Selskabsoplysninger
Selskabet Frams Holding ApS samt koncernen
c/o Rasmus Buus Nielsen
Bregnevej 10
8920 Randers NV
CVR-nr.: 33 37 46 31
Stiftet: 22. december 2010
Hjemsted: Randers
Regnskabsar: 1. januar 2023 - 31. december 2023
Direktion Rasmus Buus Nielsen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomheder Sisters Point A/S, Aarhus
SisterS Point Holding ApS, Aarhus
Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes 11. april 2024 pa selskabets adresse.
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Koncernoversigt

Frams Holding ApS (moderselskab)
SisterS Point Holding ApS (75% ejet af Frams Holding ApS)

Sisters Point A/S (100% ejet af SisterS Point Holding ApS)
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Hovedtal og nagletal for koncernen

2023 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 24.666 25.920 27.375
Resultat af primaer drift 4.840 7.281 10.119
Finansielle poster, netto 41 -2.177 -101
Arets resultat 3.559 3.867 7.475
Balance:
Balancesum 59.307 66.156 69.948
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 133 437 52
Egenkapital 33.023 31.381 29.664
Pengestremme:
Driftsaktivitet 6.360 -9.183 21.033
Investeringsaktivitet 717 5.230 -15.756
Finansieringsaktivitet -6.154 1.787 -5.247
Pengestremme i alt 923 -2.166 30
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 24 24 22
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 115,5 99,4 89,3
Soliditetsgrad 39,2 32,7 28,4

Beregningen af hoved- og nggletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle

punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Omsaetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er engroshandel med pige- og dametgj. Afsaetningen sker primaert i Europa.

Usadvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen, sa vidt muligt med angivelse af
belgb

Der foreligger ingen usadvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen i indevaerende regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der foreligger ingen usikkerheder ved indregningen eller malingen i indevaerende regnskabsar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste for koncernen udger 24.666 t.kr. mod 25.920 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udger 3.559 t.kr. mod 3.867 t.kr. sidste ar. Det er ledelsen opfattelse, at koncernens resultat for tilfredsstil-

lende.

Koncernens aktiviteter fastholdes i de kommende ar. Den stabile udvikling laegger ledelsen vaegt pa, saledes at

aktiviteterne stille og roligt udbygges.

Miljeforhold

Koncernen arbejder med miljgbelastningen og er opmaerksom pa, at der skal ske reduktion af belastning i de

kommende ar.

Videnressourcer

Koncernens ansatte er den vaesentligste vidensressource. Det er vigtigt, at de ansatte til stadighed udvikler nye

faerdigheder og saledes sikrer, at koncernens fremtidige indtjening kan fastholdes og udbygges.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ingen forsknings- og udviklingsaktiviteter. Koncernen udvikler til stadighed nye modeller mv for at

leve op til efterspargslen pa selskabets produkter.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer at der sker en stabil udvikling i indtjeningen i de kommende ar. Der er ikke lagt saerlige

forudsaetninger til grund for denne vurdering.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.

Filialer i udlandet

Koncernen har en filial i Sverige.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Modervirksomhed Koncern
2023 2022 2023 2022
Bruttofortjeneste -36.250 -3.750 24.666.459 25.919.507
Personaleomkostninger 0 0 -17.910.782 -16.715.257
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 0 0 -1.915.598 -1.908.086
Andre driftsomkostninger 0 0 0 -15.000
Driftsresultat -36.250 -3.750 4.840.079 7.281.164
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 1.876.049 3.761.640 0 0
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede virksomheder 14.197 30.433 0 0
Andre finansielle indtaegter 1.040.199 501.263 1.429.164 855.764
@vrige finansielle
omkostninger -132.062 -2.321.910 -1.388.071 -3.032.318
Resultat for skat 2.762.133 1.967.676 4.881.172 5.104.610
Skat af arets resultat -183.365 368.614 -1.322.057 -1.237.361
Arets resultat 2.578.768 2.336.290 3.559.115 3.867.249
Koncernens resultat fordeler
sig saledes:
Anpartshavere i Frams Holding
ApS samt koncernen 2.578.768 2.336.290
Minoritetsinteresser 980.347 1.530.959
3.559.115 3.867.249
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Balance 31. december

Aktiver
Modervirksomhed Koncern
Note 2023 2022 2023 2022
Anlaegsaktiver
6 Koncerngoodwill 0 0 25.397.641 27.129.298
Immaterielle anlaegsaktiver i
alt 0 0 25.397.641 27.129.298
7 Andre anlag, driftsmateriel
og inventar 79.448 79.448 504.466 507.864
8 Indretning af lejede lokaler 0 0 46.371 94.183
Materielle anlaegsaktiver i alt 79.448 79.448 550.837 602.047
9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 7.657.888 6.531.839 20.400 0
10 Udlan 2.500.000 2.500.000 2.500.000 3.375.000
11 Deposita 0 0 509.122 504.081
Finansielle anlaegsaktiver i alt 10.157.888 9.031.839 3.029.522 3.879.081
Anlaegsaktiver i alt 10.237.336 9.111.287 28.978.000 31.610.426
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 0 0 12.205.860 15.704.868
Varebeholdninger i alt 0 0 12.205.860 15.704.868
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 0 0 4.792.075 6.581.328
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 1.968.628 2.716.020 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 878.118 878.118
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 1.195.508 1.206.915 0 0
Andre tilgodehavender 52.500 52.500 438.369 147.944
12 Periodeafgraensningsposter 0 0 206.437 270.703
Tilgodehavender i alt 3.216.636 4.853.553 5.436.881 7.878.093
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Aktiver

Note

Andre veaerdipapirer og
kapitalandele
Veerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Modervirksomhed Koncern
2023 2022 2023 2022
7.534.955 6.734.015 7.534.955 6.734.015
7.534.955 6.734.015 7.534.955 6.734.015
1.991.777 2.955.456 5.151.206 4.228.271
12.743.368 14.543.024 30.328.902 34.545.247
22.980.704 23.654.311 59.306.902 66.155.673
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Balance 31. december

Passiver
Modervirksomhed Koncern

Note 2023 2022 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000 80.000 80.000
Overfert resultat 20.825.654 18.746.886 22.140.474 20.561.706
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 500.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Egenkapital far
minoritetsinteresser 21.405.654 19.826.886 23.220.474 21.641.706
Minoritetsinteresser 0 0 9.802.620 9.739.120
Egenkapital i alt 21.405.654 19.826.886 33.023.094 31.380.826
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 0 0 23.206 30.057
Hensatte forpligtelser i alt 0 0 23.206 30.057
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 0 16.018.070 21.171.650
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser 0 0 6.609.393 7.548.458
Geeld til tilknyttede
virksomheder 989.987 1.685.230 0
Selskabsskat 286.637 0 286.637
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 247.176 146.247 0 0
Anden geeld 51.250 1.995.948 2.577.310 5.452.701
Selskabsskat, Sverige 0 0 769.192 571.981
Kortfristede gaeldsforpligtelser
ialt 1.575.050 3.827.425 26.260.602 34.744.790
Geeldsforpligtelser i alt 1.575.050 3.827.425 26.260.602 34.744.790
Passiver i alt 22.980.704 23.654.311 59.306.902 66.155.673
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Balance 31. december

Note

14
13
15
16

Passiver

Oplysninger om dagsveerdi
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter

Neartstaende parter
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Egenkapitalopgerelse for koncernen

Reserve for net-

toopskrivning Foreslaet udbyt-
Virksomhedska- efter den indre te for regnskabs-
pital  vaerdis metode Overfort resultat aret | alt
Egenkapital 1.
januar 2023 80.000 0 20.561.706 1.000.000 21.641.706
Udloddet
udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Resultatandel 0 1.578.768 1.000.000 2.578.768
80.000 0 22.140.474 1.000.000 23.220.474

Frams Holding ApS samt koncernen - Arsrapport for 2023 14



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden

Foreslaet udbyt-

Virksomhedska- te for regnskabs-

pital Overfort resultat aret | alt

Egenkapital 1. januar 2023 80.000 18.746.886 1.000.000 19.826.886

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Arets overfarte overskud eller

underskud 0 2.078.768 500.000 2.578.768

80.000 20.825.654 500.000 21.405.654
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Pengestreamsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2023 2022
Arets resultat 3.559.115 1.868.784
17 Reguleringer 1.471.924 6.155.350
18 /ndring i driftskapital 2.609.612 -13.793.391
Pengestremme fra drift fer finansielle poster 7.640.651 -5.769.257
Renteindbetalinger og lighende 1.429.164 855.764
Renteudbetalinger og lignende -1.388.071 -3.032.318
Pengestrem fra ordinaer drift 7.681.744 -7.945.811
Betalt selskabsskat -1.322.057 -1.237.361
Pengestromme fra driftsaktivitet 6.359.687 -9.183.172
Keb af materielle anlaegsaktiver -132.731 -437.135
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 82.500
Keb af finansielle anlaegsaktiver -25.441 -4.991
Modtagne afdrag 875.000 875.000
Andre pengestremme fra (brugt i) investeringsaktivitet 0 4.714.265
Pengestremme fra investeringsaktivitet 716.828 5.229.639
Optagelse af bankgeeld 0 2.787.480
Afdrag pa bankgeaeld -5.153.580 0
Betalt udbytte -1.000.000 -1.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -6.153.580 1.787.480
Andring i likvider 922.935 -2.166.053
Likvider primo 4.228.271 6.394.324
Likvider ultimo 5.151.206 4.228.271
Likvider
Likvide beholdninger 5.151.206 4.228.271
Likvider ultimo 5.151.206 4.228.271
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Modervirksomhed Koncern
2023 2022 2023 2022
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 16.493.496 15.384.881
Pensioner 1.228.730 1.139.144
Andre omkostninger til social
sikring 0 0 188.556 191.232
0 0 17.910.782 16.715.257
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede medarbejdere 0 0 24 24
2. Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Andel af resultat fra SisterS
Point Holding ApS 3.607.706 5.926.211 0 0
Afskrivning pa
koncerngoodwill -1.731.657 -2.164.571 0 0
1.876.049 3.761.640 0 0
3. @vrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 132.062 2.321.910 1.388.071 3.032.318
132.062 2.321.910 1.388.071 3.032.318
4, Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 168.828 -368.614 1.117.160 692.054
Arets regulering af udskudt
skat 0 0 -6.851 37.802
Regulering af tidligere ars skat 14.537 0 44.220 -64.476
Skat af arets resultat i Sverige 0 0 167.528 571.981
183.365 -368.614 1.322.057 1.237.361
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Modervirksomhed

2023 2022
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 500.000 1.000.000
Overfares til overfort resultat 2.078.768 1.336.290
Disponeret i alt 2.578.768 2.336.290
Modervirksomhed Koncern
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
Koncerngoodwill
Kostpris primo 0 0 34.633.145 34.633.145
Kostpris ultimo 0 0 34.633.145 34.633.145
Af- og nedskrivninger primo -7.503.847 -5.772.190
Arets afskrivninger -1.731.657 -1.731.657
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 -9.235.504 -7.503.847
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 0 0 25.397.641 27.129.298
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar
Kostpris primo 79.448 0 3.962.361 3.980.478
Tilgang i arets lgb 0 79.448 132.731 437.135
Afgang i arets lgb 0 0 0 -455.252
Kostpris ultimo 79.448 79.448 4.095.092 3.962.361
Af- og nedskrivninger primo -3.454.497 -3.758.951
Arets afskrivninger -136.129 -120.798
Tilbagefarsel af af- og
nedskrivninger pa afhandede
aktiver 0 0 0 425.252
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 -3.590.626 -3.454.497
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 79.448 79.448 504.466 507.864
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Noter
Modervirksomhed Koncern
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022

8. Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 0 0 428.959 685.818
Afgang i arets lab 0 0 0 -256.859
Kostpris ultimo 0 0 428.959 428.959
Af- og nedskrivninger primo 0 0 -334.776 -536.004
Arets afskrivninger 0 0 -47.812 -55.631
Tilbagefarsel af af- og
nedskrivninger pa afhandede
aktiver 0 0 0 256.859
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 -382.588 -334.776
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 0 0 46.371 94.183
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Modervirksomhed Koncern
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Kostpris primo 61.606.250 35.447.964 0
Korrektion til primo 0 26.158.286 0
Tilgang i arets lgb 0 0 20.400
Kostpris ultimo 61.606.250 61.606.250 20.400 0
Nedskrivninger primo -47.570.564 -27.598.622 0 0
Korrektion af tidligere
nedskrivninger 0 -25.148.153 0
Arets resultat 3.607.706 5.926.211 0
Udbytte -750.000 -750.000 0
Nedskrivninger ultimo -44,712.858 -47.570.564 0 0
Afskrivninger pa goodwill
primo -7.503.847 -4.329.143
Korrektion til primo 0 -1.443.047
Arets afskrivninger pa
goodwill -1.731.657 -1.731.657 0 0
Afskrivninger pa goodwill
ultimo -9.235.504 -7.503.847 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 7.657.888 6.531.839 20.400 0
Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter
Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Sisters Point A/S, Aarhus 75% 11.464.402 4.797.735
SisterS Point Holding ApS, Aarhus 75 % 39.211.200 1.254.719
50.675.602 6.052.454
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Noter
Modervirksomhed Koncern
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
10. Udlan
Kostpris primo 2.500.000 2.500.000 3.375.000 4.250.000
Afgang i arets lgb 0 0 -875.000 -875.000
Kostpris ultimo 2.500.000 2.500.000 2.500.000 3.375.000
Regnskabsmaessig veerdi
ultimo 2.500.000 2.500.000 2.500.000 3.375.000
11. Deposita
Kostpris primo 0 0 504.081 499.090
Tilgang i arets lgb 0 0 5.041 4.991
Kostpris ultimo 0 0 509.122 504.081
Regnskabsmaessig vaerdi
ultimo 0 0 509.122 504.081
12. Periodeafgransningsposter
Periodeafgrasnsningsposter bestar af afholdte omkostninger vedrgrende efterfelgende regnskabsar samt
renteperiodiseringer.
13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, indregnet til 7.658 t.kr., er primaert pantsat til sikkerhed for

bankmellemvaerende.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 4.000 t.kr.

Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 12.206
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.792
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 425
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Noter

14.

15.

16.

Oplysninger om dagsveerdi

Koncern

Dagsvaerdi ultimo 7.534.955
Arets urealiserede aendringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 814.187
Arets urealiserede aendringer af dagsvaerdi indregnet pa egenkapitalen 0

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet leasingkontrakter med en gennemsnitlig manedlig leasingydelse pa 51 t.kr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 1 til 45 maneder og en samlet restleasingydelse pa 473 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og solidarisk med

de ovrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets

haeftelse udger et andet belab.

Neaertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Rasmus Buus Nielsen, Bregnevej 10, 8920 Randers NV Hovedaktionaer
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Noter
Koncern
2023 2022
17. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 183.941 176.429
Avance ved afhandelse af anlaegsaktiver 0 -52.500
Andre finansielle indtaegter -1.429.164 -855.764
@vrige finansielle omkostninger 1.388.071 3.032.318
Skat af arets resultat 1.322.057 1.237.361
@vrige reguleringer 7.019 2.617.506
1.471.924 6.155.350
18. /ndring i driftskapital
ZEndring i varebeholdninger 3.499.008 -5.269.633
/ndring i tilgodehavender 2.441.212 -197.538
ZEndring i leverandergzeld og anden gaeld -3.330.608 -8.326.220
2.609.612 -13.793.391
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Frams Holding ApS samt koncernen er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnin-
ger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige sken af

belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga koncernen,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg
ges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opsta-

en eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Frams Holding ApS samt koncernen samt tilknyttede virksomhe-
der, hvori Frams Holding ApS samt koncernen direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighe-

derne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders ars-

regnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders

dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncernens resultat og

egenkapital, men prasenteres separat.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdispone-
ringen pa den del, som kan henfgres til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirksomhedens kapi-

talejere.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer, varekgb m.v., andre driftsindtaeg-

ter samt andre eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen males til
dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med sal-

get.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af handelsvarer og fragtomkostninger samt arets forskydning i varebe-

holdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivite-

ter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver samt modtagne lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift, lokale, administration, tab pa debitorer

samt operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.
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Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab

vedrerende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksom-

heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posterin-

ger direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skatte-

myndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udger 20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virk-

somheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der af-

skrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskriv-
ningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien

aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en an-

dring i regnskabsmaessigt sken.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de en-

kelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaer-

dier:

Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 79.448 kr.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrel-

sen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i

resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud

over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis grup-
pe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabs-

maessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste vardi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger
ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke langere bestar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode. Indre vardis metode

anvendes som en konsolideringsmetode.
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| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksomhedens
regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller til-
laeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv el-
ler negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet
af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill

farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der
udger 20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virk-

somheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehaven-

det, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervaerende arsrapport,
bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede

virksomheder.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindings-

veerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Deposita og andre tilgodehavender

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris og omfatter udlan.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdninger lavere

end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelses-

omkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af savel faerdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien fastsaettes un-

der hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har valgt at
anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at
der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv

indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt niveau, vur-
deres pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa debitorer-
nes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De

objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien
af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som dis-

konteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfel-

gende regnskabsar.

Vardipapirer
Vardipapirer, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, der males

til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Frams Holding ApS samt koncernen haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter

over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedre-

rende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos tilknyttede

virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-

holdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avan-

cer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapi-

talen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskat-

teaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet

for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrgmme er indeholdt

i pengestroamsopggrelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investeringsaktivitet. |
pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kebte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-
ter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes under ”Renteind-
taegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af materielle og finansielle

anlaegsaktiver.
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Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af koncernens sel
skabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende gaeld og betaling
af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gaeld til pengeinstitutter samt kortfristede vaerdi-
papirer med en lgbetid under 3 maneder, og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa

der kun er ubetydelige risici for vaerdiandringer.
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