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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for Alfa Travel A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 4. februar 2020

Direktion

Allan Nielsen

direktor

Bestyrelse

Lars Frederiksen Tommy Iversen Anders Holdt Hairis-Andersen
formand

Preben Mehlsen Anders Borggaard Jensen
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Alfa Travel A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Alfa Travel A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopge-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Holstebro, den 4. februar 2020

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Hans Madsen
statsautoriseret revisor
mnel8620
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Alfa Travel A/S
Nygade 5
7500 Holstebro
Telefon: 70228870
Hjemmeside: www.alfatravel.dk
E-mail: info@alfatravel.dk
CVR-nr.: 33373821
Stiftet: 22. december 2010
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
9. regnskabsar
Bestyrelse Lars Frederiksen, Holstebro, formand
Tommy Iversen, Holstebro
Anders Holdt Heiris-Andersen, Kabenhavn
Preben Mehlsen, Silkeborg
Anders Borggaard Jensen, Kabenhavn
Direktion Allan Nielsen, Holstebro, direkter
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer I/S
Bankforbindelse Ringkjebing Landbobank, Holstebro
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Hovedtal og negletal

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 18.738 17.053 17.114 17.392 16.124
Resultat for finansielle poster 8.103 5.805 5.299 6.109 5.601
Finansielle poster, netto -64 -51 10 0 -8
Arets resultat 6.269 4.487 4.142 4.759 4.229
Balance:
Balancesum 48.139 48.679 42.789 39.052 36.919
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 877 5.430 111 318 0
Egenkapital 7.683 10.003 8.829 8.494 7.118
Pengestremme:
Driftsaktivitet 8.071 10.808 6.666 7.888 7.575
Investeringsaktivitet -877 -5.381 -111 -318 320
Finansieringsaktivitet -8.123 -3.313 -3.807 -3.383 -3.575
Pengestromme i alt -929 2.114 2.748 4.187 4.320
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 17 18 18 17 16
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 105,1 111,6 120,8 117,2 108,7
Soliditetsgrad 16,0 20,5 20,6 21,8 19,3
Egenkapitalforrentning 70,9 47,7 47,8 61,0 62,3

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100

L.k . . d . :
ikviditetsgra Kortfristede geeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet i at drive rejsebureau, vasentligst med salg og gen-
nemforelse af grupperejser.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 18.738 tkr. mod 17.053 t.kr. sidste r. Arets resultat efter skat udger 6.269
t.kr. mod 4.487 tkr. sidste 4r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende. Arets resultat er pa
niveau med det forventede resultat som omtalt i seneste arsrapport.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 7.683 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 16,0 % af de samle-
de aktiver pa 48.139 t.kr., hvilket er et fald pé 4,5 procentpoint i forhold til sidste ar.

Egne kapitalandele

Selskabet har ingen egne aktier.

Seerlige risici

Der vurderes ikke at vere sarlige risici ved selskabets virksomhed.

Miljeforhold
Selskabet er miljgbevidst og arbejder lebende pa at reducere miljepéavirkningerne fra virksomhedens
drift.

Selskabet har ikke pligt til at udarbejde grent regnskab.

Videnressourcer

Ambitionen om at vere markedsleder og pa forkant med den forretningsmaessige udvikling betyder, at
selskabet er preeget af et dynamisk videnmilje i hastig forandring. Det stiller store krav til virksomheden,
nar det gelder opsamling og udbredelse af ny viden, og det vanskeligger en effektiv standardisering af
produkterne. Samtidig er de individuelle lgsninger preget af en kompleksitet, hvor den enkelte med-
arbejders personlige viden spiller en afgerende rolle. Selskabet har gennem de seneste ar investeret kraf-
tigt i ny teknologi for derigennem at vaere godt rustet til de nye krav, som branchen som helhed udsettes
for.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet anvender betydelige ekonomiske og personelle ressourcer pa lgbende at udvikle virksom-
hedens produkter samt den digitale platform, hvorfra en vasentlig del af virksomhedens salg foregér.
Herudover har selskabet ikke forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Den forventede udvikling
Selskabet forventer gget markedsandel, hvilket forventes at forage selskabets aktivitet og indtjening. Sel-
skabet forventer for det kommende ar et resultat for skat 1 intervallet 7,5 - 8,5 mio. kr.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Der har ikke efter regnskabsarets udlab varet begivenheder, der pavirker arsrapporten for indeverende
ar.

Filialer i udlandet
Selskabet har ikke filialer i udlandet.
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 18.738.181 17.053.308

1 Personaleomkostninger -10.250.455 -9.521.003
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -384.308 -1.726.912
Resultat for finansielle poster 8.103.418 5.805.393
Finansielle indtaegter 47 1.034
Finansielle omkostninger -63.575 -51.584
Resultat for skat 8.039.890 5.754.843

Skat af arets resultat -1.770.806 -1.267.568

2 Arets resultat 6.269.084 4.487.275
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Aktiver
Note 2019 2018
Anlegsaktiver
3 Forretningsejendom, Nygade 5, Holstebro 4.927.352 4.977.747
4 Biler 178.790 235.250
5 Kontorinventar og it-udstyr 987.820 324.849
Materielle anlaegsaktiver i alt 6.093.962 5.537.846
Anlzegsaktiver i alt 6.093.962 5.537.846
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 79.511 166.476
Varebeholdninger i alt 79.511 166.476
Tilgodehavende selskabsskat 380.694 47.932
Andre tilgodehavender 172.244 80.802
6 Periodeafgransningsposter 7.420.470 7.925.516
Tilgodehavender i alt 7.973.408 8.054.250
Likvide beholdninger 33.991.886 34.920.900
Omsatningsaktiver i alt 42.044.805 43.141.626
Aktiver i alt 48.138.767 48.679.472
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Balance 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note

10

11
12

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensattelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Anden geld
Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Geld til pengeinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Neertstiende parter

2019 2018
500.000 500.000
6.183.456 5.914.372
1.000.000 3.589.000
7.683.456 10.003.372
147.300 13.800
147.300 13.800
317.167
317.167
148.507 0
35.748.606 36.047.085
441.592 216.013
3.625.229 2.399.202
26.910 0
39.990.844 38.662.300
40.308.011 38.662.300
48.138.767 48.679.472
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Egenkapitalopgerelse
Foreslaet udbyt-
Virksomheds- Overfort te for regnskabs-
kapital resultat aret I alt
Egenkapital 1. januar 2018 500.000 5.016.097 3.313.000 8.829.097
Udloddet udbytte 0 0 -3.313.000 -3.313.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 898.275 3.589.000 4.487.275
Egenkapital 1. januar 2019 500.000 5.914.372 3.589.000 10.003.372
Udloddet udbytte 0 0 -3.589.000 -3.589.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 269.084 1.000.000 1.269.084
Ekstraordinart udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 5.000.000 0 5.000.000
Udloddet ekstraordinert udbytte
vedtaget i regnskabséret 0 -5.000.000 0 -5.000.000
500.000 6.183.456 1.000.000 7.683.456
Alfa Travel A/S - Arsrapport for 2019 12



Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2019 2018
Arets resultat 6.269.084 4.487.275
13 Reguleringer 2.154.784 2.972.612
14 ZAndring i driftskapital 1.680.606 3.689.881
Pengestromme fra drift for finansielle poster 10.104.474 11.149.768
Renteindbetalinger og lignende 47 1.034
Renteudbetalinger og lignende -63.575 -51.584
Pengestrom fra ordinzer drift 10.040.946 11.099.218
Betalt selskabsskat -1.970.068 -291.230
Pengestremme fra driftsaktivitet 8.070.878 10.807.988
Keob af materielle anlaegsaktiver -876.566 -5.430.177
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 49.500
Pengestremme fra investeringsaktivitet -876.566 -5.380.677
Optagelse af langfristet geld 317.167 0
Betalt udbytte -8.589.000 -3.313.000
Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 148.507 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -8.123.326 -3.313.000
Andring i likvider -929.014 2.114.311
Likvider 1. januar 34.920.900 32.806.589
Likvider 31. december 33.991.886 34.920.900
Likvider
Likvide beholdninger 33.991.886 34.920.900
Likvider 31. december 33.991.886 34.920.900
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

2019 2018
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 9.086.015 8.509.601
Pensioner 963.835 834.685
Andre omkostninger til social sikring 190.793 167.724
Personaleomkostninger i gvrigt 9.812 8.993
10.250.455 9.521.003
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 17 18
Forslag til resultatdisponering
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 5.000.000 0
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 3.589.000
Overfores til overfort resultat 269.084 898.275
Disponeret i alt 6.269.084 4.487.275
31/12 2019 31/12 2018
Forretningsejendom, Nygade 5, Holstebro
Kostpris 1. januar 5.019.743 0
Tilgang i arets lob 0 5.019.743
Kostpris 31. december 5.019.743 5.019.743
Afskrivninger 1. januar -41.996 0
Arets afskrivninger -50.395 -41.996
Afskrivninger 31. december -92.391 -41.996
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 4.927.352 4.977.747
Ejendomsvurdering 1. oktober 2019 2.650.000 2.650.000
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KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

31/12 2019 31/12 2018
Biler
Kostpris 1. januar 282.300 135.000
Tilgang i arets lob 0 282.300
Afgang i arets lgb 0 -135.000
Kostpris 31. december 282.300 282.300
Afskrivninger 1. januar -47.050 -135.000
Arets afskrivninger -56.460 -47.050
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 135.000
Afskrivninger 31. december -103.510 -47.050
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 178.790 235.250
Kontorinventar og it-udstyr
Kostpris 1. januar 1.100.936 1.062.752
Tilgang i arets lob 876.566 128.134
Afgang i arets lgb 0 -89.950
Kostpris 31. december 1.977.502 1.100.936
Afskrivninger 1. januar -776.087 -679.662
Arets afskrivninger -213.595 -186.375
Afskrivninger, atheendede aktiver 0 89.950
Afskrivninger 31. december -989.682 -776.087
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 987.820 324.849
Periodeafgransningsposter
Forudbetalte omkostninger vedrerende ikke pabegyndte
rejsearrangementer 7.159.100 7.524.419
Forudbetalt annoncering 247.247 186.924
Periodeafgraensningsposter i gvrigt 14.123 214.173

7.420.470 7.925.516
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Noter

KROYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

10.

11.

Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar

Kapitalen bestér af 100 A-kapitalandele a 1.000 kr.

og 400 B-kapitalandele a 1.000 kr.

Hensaettelser til udskudt skat

Hensettelser til udskudt skat 1. januar
Udskudt skat af arets resultat

Udskudt skat pahviler folgende poster:
Materielle anleegsaktiver

Anden geeld

Anden geld i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af geld, der forfalder efter 5 ar

Periodeafgraensningsposter

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

31/12 2019 31/12 2018

500.000 500.000
500.000 500.000
13.800 24.300
133.500 -10.500
147.300 13.800
147.300 13.800
147.300 13.800
317.167 0
0 0
317.167 0
317.167 0
26.910 0
26.910 0

Til sikkerhed for geld til leveranderer har selskabet stillet sikkerhed i likvide beholdninger pa

samlet 3.505 t.kr.
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Noter

12. Neertstiende parter

Transaktioner

Der er ikke oplyst om transaktioner med neertstdende parter, idet disse alle anses for vaerende gen-
nemfert pd normale markedsvilkar.

2019 2018
13. Reguleringer

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 320.450 1.703.994
Avance ved afthendelse af anlaegsaktiver 0 -49.500
Finansielle indtaegter -47 -1.034
Finansielle omkostninger 63.575 51.584
Skat af arets resultat 1.770.806 1.267.568
2.154.784 2.972.612

14. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 86.965 -27.474
Andring i tilgodehavender 413.604 -1.009.759
Zndring i leverandergeld og anden geld 1.180.037 4.727.114
1.680.606 3.689.881
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alfa Travel A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en mellemstor klasse C-virksomhed.

ZAndring i regnskabsmeessige sken

Selskabet har tidligere opgjort feriepengeforpligtelsen efter den summariske metode. Som folge af den
nye ferielov har selskabet fra og med indevarende ar opgjort feriepengeforpligtelsen efter den eksakte
metode. AEndringen har péavirket arets resultat for skat negativt med 411 t.kr. og arets resultat efter skat
med 320 t.kr. Egenkapitalen er negativ pavirket med 320 t.kr., mens balancesummen er upéavirket heraf.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger" er @ndret, séledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger, fremover indregnes under regnskabspos-
ten "andre eksterne omkostninger".

Den foretagne klassifikationsendring har ingen belgbsmeessig effekt pé arets resultat eller balancen for
hverken indeverende eller forrige regnskabsér. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede klassifi-
kation.

Bortset fra ovenstidende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar, dog er
enkelte poster endret ved reklassifikation. Arsrapporten afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter samt andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt afrejse har fundet sted inden &rets udgang, og sa-
fremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af rejsekomponenter, svarende til de i nettoomsatningen ind-
regnede rejser samt afregnet marginmoms.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler samt tab pa
debitorer.
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Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Der er etableret en overskudsdeling for samtlige selskabets ansatte. Bonusordningen er érlig. Ordningen
giver mulighed for at opna en bonus, der er sat i forhold til antal ansatte maneder i aret.

Ordningen er baseret pa kontant betaling. Dog er der valgfrihed for udbetalingsform — len, pension og sé
videre.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der ved-
rorer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunden.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar 50 %
Biler og kontorinventar 5 ar 0%
It-udstyr 3 ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd veardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreomme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Varebeholdninger bestar af
kortbilletter til storre byer. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse p& den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
Pengestromsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for dret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og afslut-
ning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreomme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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