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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Investeringsselskabet LL af 21. december 2010 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 16. februar 2021

Direktion:

Lola Maibritt Laursen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Investeringsselskabet LL af 21. december 2010 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Investeringsselskabet LL af 21. december 2010 ApS for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette
driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. februar 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Bo Serensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32750
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele i datter- og associerede selskaber samt
kab og salg af pantebreve og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultatet som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Egne kapitalandele
Selskabet ejer egne kapitalandele pa nom. 16 tkr., svarende til 20 % af anpartskapitalen. Der har ikke
vaeret solgt eller kbt kapitalandele i arets lab.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020
kr.

BRUTTOFORTJENESTE.....ccciitiitiitiiniinininnennennennenneanennens 696.497
Personaleomkostninger......c.vvveiiieiiiiiiiiiiiieeieeieeeneenens 1 -1.066.075
DRIFTSRESULT AT ...ciiitiitiiiiiiiiieeeenennennennennenneaneanens -369.578
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede
VIrkSOMheder. ... v et 2 1.964.732
Andre finansielle indtaegter......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeieenees 3 197.768
Andre finansielle omkostninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 4 -229.485
RESULTAT FOR SKAT....outiiiitiiiiiiiiiiieeeneneneneeennens 1.563.437
Skat af arets resultat......o..veeeeeeeieneniieieiieieieeieeeeeeeneaans 5 -108.272
ARETS RESULTAT ...euiiniiniiniineieieeeeeeeeeeeeeeeerereaneanea 1.455.165
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccocvveveinininininnnnns, 500.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
101 Wo e L= P 1.964.732
Overfart resultat......cooeeiiiiiiiiiiiii e e e e eeeeeneans -1.009.567
Y PP P PP 1.455.165

2019
kr.

512.625
-496.980
15.645
2.075.294
216.650
-225.418
2.082.171
-2.080

2.080.091

1.500.000

2.075.294
-1.495.203

2.080.091
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..............
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccevveiiiiiiininnnnnn...

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer................
Finansielle anlasgsaktiver

ANLAGSAKTIVER..................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeaees

Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavender..................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER......ccooviiiiiiiiiininn,

Note 2020
kr.

97.324
6 97.324

242.460
11.972.675
5.126.861

7 17.341.996

17.439.320
0

6.105.833

0

543.560
4.000
6.653.393
625.876
7.279.269

24.718.589

2019
kr.

97.324
97.324

234.294
8.615.109
10.692.061
19.541.464

19.638.788
1.012.333
2.479.278

108.272
620.743
2.000
4.222.626
287.736
4.510.362

24.149.150
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital........ccccevveennenn...
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Overfart overskud.................c.e
Forslag til udbytte.....................

EGENKAPITAL.......cccvvivvinininenn.

Geeld til pengeinstitutter....ccvveiiiiiiiiiiiiiii e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccccevvevenennn...

Geeld, tilknyttede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Andengaeld......ccceviiiiiiiiiiin...
Kortfristede gaeldsforpligtelser.

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coovviiiiiiiiininninnn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2020
kr.

80.000
5.610.552
8.464.471

500.000

14.655.023

4.100.000
8 4.100.000

0

31.250
216.262
365
5.715.689
5.963.566

10.063.566

24.718.589

10

10

2019
kr.

80.000
5.545.820
7.274.038
1.500.000

14.399.858

4.100.000
4.100.000

1.659.111
27.498
207.945
365
3.754.373
5.649.292

9.749.292

24.149.150
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020..................

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere

Betalt udbytte....cccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn
Udbytte af egne anparter...................

Overfarsler

Overfart udbytte......ccovvvviiiiiiiniinnnnn.

Egenkapital 31. december 2020

Reserve for

nettoopsk.

Selskabs- efter indre
kapital vaerdis metode

80.000 5.545.820

1.964.732

-1.900.000

80.000 5.610.552

Overfort
overskud

7.274.038

-1.009.567

300.000

1.900.000

8.464.471

11

Forslag til
udbytte | alt

1.500.000 14.399.858

500.000 1.455.165

-1.200.000 -1.200.000

-300.000 0
0
500.000 14.655.023
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaAGO .. ittt tieeiiieeeeeeeeinneeeeeeessnnneeeessssnnnsssecaannns
PENSTONET. vttt
Andre omkostninger til social sitkring.......c.ceevvvviiiiiiiinnnnenn.
Andre personaleomkostNiNger....c.ovvevreitieieeneeeneeeeeeeennenns

Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder..................

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder..........

og associerede

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....cccvvieiiiiiiiiiiiiiiiiieienees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder...................
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccccviiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccoceevieiiieiiiiiiiiiiiiinneennen.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020......ccceeeeientreneeeneeeneeeneeeneeeneenneenneens
Kostpris 31. december 2020..........cccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinann,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020........................

2020

kr.

2
1.049.553
9.467
4.203
2.852

1.066.075

8.166
1.956.566

1.964.732

0
197.768

197.768

17.691
211.794

229.485

108.272

108.272

2019
kr.

1
482.362
3.408
1.312
9.898

496.980

9.639
2.065.655

2.075.294

12.333
204.317

216.650

27.468
197.950

225.418

2.080

2.080

Grunde og
bygninger

97.324
97.324

97.324

12

Note
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NOTER

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i Kapitalandele i

dattervirksomhe: associerede Andre

er virksomheder veerdipapirer

Kostpris 1. januar 2020.......ccceevvenvrenernnnnnns 1.250.000 2.053.584 11.104.108
B[ Ly - S 0 3.301.000 5.309.632
F e oL Lo [« A 0 0 -11.217.379
Kostpris 31. december 2020...................... 1.250.000 5.354.584 5.196.361
Verdireguleringer 1. januar 2020................. -1.015.706 6.561.525 -112.047
Udloddet resultat .....cccvevveiiiiiiiieninnnnnnns 0 -1.900.000 0
Arets vaerdireguleringer ...........ccooevvivniennne. 8.166 1.992.939 42.547
Vaerdireguleringer 31. december 2020......... -1.007.540 6.654.464 -69.500

Afskrivninger pa goodwill...........ccoeuveenenen.n. 0 36.373 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og 0 36.373 0
goodwill 31. december 2020......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020. 242.460 11.972.675 5.126.861

Langfristede geeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgeeld 31/12 2019

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Andengeaeld....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiieee 4.100.000 0 0 4.100.000
4.100.000 0 0 4.100.000

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for mellemvaerende med pengeinstitut for de
associerede selskaber Retro Invest ApS og Cibor Invest A/S. Den maksimale haftelse udger
pr. 31. december 2020 henholdsvis 11.467 tkr. og 9.000 tkr.

Selskabet har til fordel for Citwo A/S og Cibor Invest A/S pengeinstitut afgivet
tilbagetraedelseserklaring vedrgrende selskabets nettotilgodehavende, der er indregnet
under tilgodehavender hos associerede virksomheder. Tilgodehavenderne udger 6.106 tkr. pr.
31. december 2020.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udggr O tkr. pr. balancedagen.

13

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet pantebreve i depot, hvis bogfarte vaerdi pr. 31. december 2020 udger
5.083 tkr., til sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut, som udger et
indestaende pa 304 tkr. pa statusdagen.

Selskabet har stillet aktier og anparter i kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
til bogfert vaerdi af 11.865.993 tkr. til sikkerhed for engagement med pengeinstitut, som
udger et indestaende pa 304 tkr. pa statusdagen.

14

Note

10



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Investeringsselskabet LL af 21. december 2010 ApS for 2020 er aflagt i overensstem-
melse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med til-
valg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning bestar af renteindtaegter, kursgevinster mv. pa pantebreve. Indregning sker i
resultatopggrelsen, safremt overdragelse af pantebreve har fundet sted og renteindtaegter daekker
perioden indtil regnskabsarets udlab.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Heri er indeholdt
kurstab, formidlingsprovision mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
Y Y1) PO 50 ar 50 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmeaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdi-
ansaettelsesmodeller.

Overtagelsesdagen er det tidspunkt, hvor selskabet faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til
0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes
som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere veerdi.



|IBDO 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Gald i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



