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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1.
januar - 31. december 2016 for Areo A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktrwteter for perioden
1. januar - 31. december 2016.

Gjern, den 10. marts 2017

Direktion

Michae ‘@s ard Sgrensen ugaard SA{ensen

Bestyrelse

Poul V| oL y\%
Forma 99 omholdt Poulsen ichael H6trgaard Sgrensen Klaus Andersen

yaard S@re&sen

Kim Staunstrup Thomsen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Areo A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Areo A/S for perioden 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er

Side 4



DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstadelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lsengere kan fortseette driften.

 Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder p& en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnadet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ry, den 10. marts 2017
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RevisionRy
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

BRUTTOFORTIENESTE ......coi i

PersonaleomKOoStNINGEr .......coiveeiiiieeice e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBRYSAKLIVET ...

DRIFTSRESULTAT ..o

Andre finansielle indtaagter ...........ooooviiiii e
Andre finansielle omKoStNINGer ..........ooovviiiiiiiiie e

RESULTAT FOR SKAT ..o

SKat af AretS rESUITAL ........oeeeeee e

ARETS RESULT AT ettt ee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret............cccccoovviiiiieeiiieenne.
OVerf@rt reSUAL.........oovvviiiiiiiii e

DISPONERET | ALT ..ot
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2016 2015
17.513.691 12.988.349
-14.674.077 -11.728.837
-122.234 -203.642
2.717.380 1.055.870
25.596 14.275
-507.807 -439.685
2.235.169 630.460
-503.929 -209.335
1.731.240 421.125
250.000 0
1.481.240 421.125
1.731.240 421.125




ol

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015
GOOAWIll ... 0 0
Immaterielle anlaegsaktiVer ..........coooviiiiiiie e 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.............cccccccveeeiiieeennees 802.465 407.820
Materielle anlaegsaktiVer ..o 802.465 407.820
DEPOSITA ..o 21.081 21.081
Finansielle anlaegsaktiVer ..........ooouviiiiiiiiiiicee e, 21.081 21.081
ANLAEGSAKTIVER ... 823.546 428.901
Ravarer og hjaelpematerialer...........cccccoeveeiiieeccie e 2.071.295 2.712.590
Varebeholdninger ... 2.071.295 2.712.590
Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser.........c..cccceeeeeeenee. 6.982.522 5.941.372
Igangveerende arbejder for fremmed regning...........cccceeeeeeeee. 1.423.930 2.038.325
Andre tilgodehavender............cccoooiieiiiiiiiiiii e, 0 30.000
PeriodeafgraensningSPOSter.........coooviiiiiiiiiiiiiee 238.673 275.936
Tilgodehavender .........ccoovviiiiiiii e 8.645.125 8.285.633
Likvide beholdninger.......cccoooveiiiiiiiiiii e, 1.039.871 1.014.275
OMSZETNINGSAKTIVER ... 11.756.291 12.012.498
AKTIVER L. 12.579.837 12.441.399
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital...........ccoouuiiiiiiiiiiiic e 500.000 500.000
OVErf@It reSUAL........covviiiiiiiiiii 3.022.050 1.290.810
EGENKAPITAL oo, 3.522.050 1.790.810
Hensaettelse til udskudt skat ...........oooveiiiiiiiiiiiiii e, 1.000 20.000
HENSATTE FORPLIGTELSER.........coooiiiiiii, 1.000 20.000
KreditinSttULer ..o, 300.000 450.000
Langfristede geeldsforpligtelser ......ccoooevviiiiiiiciniiiiccieeeen, 300.000 450.000
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser..................... 150.000 150.000
KreditinSttULer ..o, 1.727.908 4.105.077
Modtagne forudbetalinger fra kunder ...........cccccooeeiiiiiiiiinnnnnn. 0 52.787
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...............ccccccennnnnn. 3.181.170 3.230.190
Geeld til tilknyttede virksomheder .............cvvieiiiiiiiiiic 329.062 302.997
SelskabSSKaLt.........covvvviiiiiiiii 522.929 193.335
ANdEN gaeld .....oooviiiii i 2.845.718 2.146.203
Kortfristede geeldsforpligtelser.........cccooiii 8.756.787 10.180.589
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cooviviiieieiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 9.056.787 10.630.589
PASSIVER ..o 12.579.837 12.441.399

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2016 2015
Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udfgrelse af fugefri beleegninger.
Personaleomkostninger
LONNINGET ... 13.046.459 10.542.204
PEeNSIONET ... 399.520 309.995
Andre omkostninger til social SIKINNG .........ccooeeieieeieeieeeeen 1.228.098 876.638
14.674.077 11.728.837
Antal personer beskeeftiget i gennemsnit: 22
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat ..............ccccoeeveeiiiiiccciee e, 522.929 193.335
Udskudt skat.........coooiiiiiiii -19.000 16.000
503.929 209.335
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
DEDITOIEN ... 7.339.257 6.016.523
Hensat til tab debitorer.............ooooiiii e, -356.735 -75.151
6.982.522 5.941.372
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder..........cccevviiiiiiieeiiii e 6.665.094 9.164.710
A-contofaktueret igangveerende arbejder..........cccccveeiiieeennnn, -5.241.164  -7.126.385
1.423.930 2.038.325
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NOTER

Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital..........cccccoeeeeiiiiiiiieiiieen e, 500.000 0 500.000
Overfart resultat............ceeeveeviiiiiiiieiiiieiiiiieiieeene, 1.290.810 1.731.240 3.022.050

1.790.810 1.731.240 3.522.050

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Der er stillet arbejdsgarantier for 3.640tkr.

Resterende leasingydelser udger tkr. 784 over de naeste 4 ar og restydelsen ved udlgb
udgear tkr. 592.

Koncernens danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa
udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Den samlede skyldige selskabsskat i sambeskatningen fremgar af
arsrapporten for JH Holding, Gjern ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet virksomhedspant pa 6.700 tkr. for al mellemveerende med pengeinstitut, med et
virksomhedspant omfattende fordringer, varelagre og driftsmateriel samt sekundaer pant i
deponeringskonto tkr. 1.039.

Der er deponeret tkr. 1.000 til fordel for kundeengagement.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Areo A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen,
safremt levering og risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i takt
med, at produktionen udfares, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfarte
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

arbejde.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer omfatter varekgb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og g@vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og 2-5ar
inventar
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Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle anleegsaktiver
Deposita
Deposita indregnet under andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Vaerdien reduceres med nedskrivning til
imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Ilgangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa det enkelte igangveerende arbejde.

Nar salgsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males salgsveerdien til de medgaede omkostninger
eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller
geeldsforpligtelser afheengig af nettoveerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. |1 de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser
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Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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