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LEDELSESBERETNING 2015

Hovedaktiviteter
Danish Biofuel A/S' hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar veeret at eje grund beliggende i
Grenaa Havn.

Grunden er erhvervet i 2010 og bestar af selve grunden, et kajanleeg samt den kapitaliserede
veerdi af havneafgiftsfritagelse. Der er tale om en grund, som har en unik placering ved en
dybvandshavn.

Selskabet planleegger, at grunden inklusive tinglyste rettigheder enten skal indga i en total finansiering
af et kommende bioraffinaderi, eller til en alternativ anvendelse med baggrund i grundens
unikke placering.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultatet af selskabets aktiviteter ligger pa niveau med sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som kan have
indflydelse pa bedgmmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2015.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i naeste regnskabsar.
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LEDELSESBERETNING 2015, FORTSAT 3

Hoved- og nggletal

Belgb i t.kr. 2010/11 2012 2013 2014 2015

Resultatopggrelse

Resultat af primaer drift -15 -15 -157 -151 -145
Finansielle poster, netto 64 74 72 70 57
Arets resultat 37 45 -64 -61 68
Balance

Balancesum 142,059 142.027 142.027 141.972 141.905

Investeringer i materielle
anleegsaktiver 142.250 0 0 0 0

Egenkapital 142,037 142.081 142.017 141.956 141.888

Nggletal i procent

Afkast af investeret kapital 0 0 0 0 0
Soliditetsgrad 100 100 100 100 100
Forrentning af egenkapital 0 0 0 0 0
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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar -
31. december 2015 for Danish Biofuel A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og penge-

stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grenaa, den 4. marts 2016

1 direktionen

-

Karsten F(ee

L//Svend Aage Brandstrup Hansen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER 5

Til kapitalejerne i Danish Biofuel A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Biofuel A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifplge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgh og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKLAERINGER 6

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Sphorg, den 4. marts 2016

inforevision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
"

"

Johin Richardt Sgbjaerg
statsautoriseret revisor statisautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt
anerkendt regnskabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter drsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestem-
melser fra regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
irets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbage-
farsler som fplge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tillaeeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

VALUTAOMREGNING

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Ipb omregnet til transaktionsdagens kurs. Hvis valuta-
positioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte
pa egenkapitalen.

Tilgodehavender og geeld i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

RESULTATOPG@RELSEN

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Selskabet har foretaget et sammendrag af posterne "andre driftsindtaegter" samt "eksterne omkostninger".

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salgs-, lokale- samt administrationsomkostninger

Andre finansielle indtaegter og gvrige finansielle omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurs-
fortjenester og -tab samt rentetillaeg og rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat og selskabsskat
Skat af arets resultat udggr 23,5% af det regnskabsmaessige resultat korrigeret for ikke indkomst-
skattepligtige og ikke fradragsberettigede poster.

Skat af arets resultat er sammensat af den forventede skat af arets skattepligtige indkomst reguleret
for arets forskydning i udskudt skat. £ndring i udskudt skat som fglge af sendring i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Karsten Ree Holding B ApS som
administrationsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold
til deres skattepligtige indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa bhalancedagen,
klassificeres som sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Selskabet er omfattet af acontoskatteordningen. Rentegodtggrelse og rentetilleeg er indregnet un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 9

BALANCEN

Balancen er opstillet i kontoform.

AKTIVER

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivninger pabegyndes nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Aktiverne afskrives linezert over
deres forventede brugstid.

Smaanskaffelser under kr. 12.800 er omkostningsf@rt i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste/tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under bruttofortjeneste og
andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af materielle anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfaeldet
foretages der nedskrivning af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genind-
vindingsveerdi.

Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af forventet nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdi opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopg@relsen under af- og nedskrivninger af materielle

anleegsaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab efter en individuel vurdering.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 10

PASSIVER

Egenkapital
Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Hensazettelser til udskudt skat

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat
med 22% af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser. Skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i
opggrelsen af den udskudte skat, safremt det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes.

Udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi, hvorved de indregnes med den veerdi, som
de forventes at blive udnyttet med i en overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver som ikke forventes udnyttet inden for en kortere arrazkke, er noteoplyst

under eventualaktiver.

Galdsforpligtelser i gvrigt
Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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PENGESTR@MSOPG@RELSE

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret samt selskabets likvider ved drets
udgang.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet er opgjort som arets resultat reguleret for ikke likvide driftsposter
betalte finansielle og ekstraordinaere poster, selskabsskatter samt stigning og fald i varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, gaeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, og

andre a&ndringer i driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af anlaegs-
aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter betalinger fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til kapitalejere.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede veerdipapirer indregnet under omseet-
ningsaktiver, som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger.

HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger & Nggletal 2010".

Nggletallene er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift * 100
Afkast af investeret kapital = Samlede aktiver

Egenkapital ultimo * 100
Soliditetsgrad = Samlede aktiver

Arets resultat * 100
Forrentning af egenkapital = Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPG@RELSE
1.JANUAR - 31. DECEMBER 2015

Note

BRUTTOFORTJENESTE
4 Af- og nedskr. pa materielle anlaegsaktiver

RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

1 Andre finansielle indteegter

2 @vrige finansielle omkostninger
RESULTAT F@R SKAT

3 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas disponeret saledes:

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

ARETS RESULTAT

12
2015 2014
-145.337 -151.006
0 0
-145.337 -151.006
56.866 69.830
-20 =
-88.490 -81.178
20.795 20.314
-67.695 -60.863
-67.695 -60.863
0 0
-67.695 -60.863
info



BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

Note

4

Grunde og bygninger

MATERIELLE ANLEGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningshidrag
TILGODEHAVENDER

LIKVIDE BEHOLDNINGER

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER T ALT

13

31/12 2015 31/12 2014
140.249.700 140.249,700
140.249.700 140.249.700
1.629.679 1.696.675
1.250 1.250
20.795 19.888
1.651.724 1.717.813
3.246 4,852
1.654.969 1.722.665
141.904.669 141.972.365
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Note

O 0 N O

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Hensaettelse til udskudt skat

HENSATTE FORPLIGTELSER
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldigt sambeskatningsbidrag

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

G/ZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER | ALT

Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser
Neertstdende parter
Koncernforhold

14

31/12 2015 31/12 2014
142.000.000 142.000.000
-111.581 -43.885

0 0
141.888.419 141.956.115
0 0

0 0

16.250 16.250

0 0

16.250 16.250
16.250 16.250
141.904.669 141.972.365
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PENGESTR@MSOPG@RELSE
1. JANUAR -31. DECEMBER 2015

10

Arets resultat

Reguleringer

/Andring i geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Andre &ndringer i driftskapital

PENGESTR@MME FRA PRIMZR DRIFT

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Betalt/refunderet selskabsskat

PENGESTR@MME FRA DRIFTSAKTIVITET

ARETS Z/ENDRING | LIKVIDER
Likvider pr. 1/1 2015

Likvider pr. 31/12 2015
Som kan specificeres saledes:
Likvide beholdninger

LIKVIDER PR. 31/12 2015

15
2015 2014
-67.695 -60.863
-77.641 -89.717
0 5.750
66.996 -11.091
-78.340 -155.921
56.866 69.830
-20 %
19.888 20.836
76.734 90.665
-1.606 -65.257
4.852 70.109
3.246 4.852
3.246 4.852
3.246 4.852
info




NOTER 16
1 Andre finansielle indtaegter 2015 2014
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 56.866 69.830
| ALT 56.866 69.830
2 @vrige finansielle omkastninger 2015 2014
Finansielle omkostninger i gvrigt 20 1
I ALT 20 1
3 Selskabsskat og udskudt skat
Ifglge resul-
Selskabsskat Udskudt skat tatopggrelse 2014
Skyldig pr. 1/1 2015 -19.888 0
Regulering tidligere ar 0 0 -426
Betalt vedr. tidligere &r 19.888
Skat af arets resultat -20.795 0 -20.795 -19.888
SKYLDIG PR. 31/12 2015 -20.795 0
SKAT AF ARETS RESULTAT -20.795 -20.314




NOTER

Anlaegs- og afskrivningsoversigt,
materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 1/1 2015
Tilgang i aret
Afgang i aret

KOSTPRIS PR. 31/12 2015

Af- og nedskrivninger pr. 1/1 2015
Arets nedskrivninger

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivn., afgang i aret

AF- OG NEDSKR. PR. 31/12 2015

REGN. VARDI PR. 31/12 2015

17

Grunde og

bygninger | ALT 31/12 2014
140.249.700 140.249.700 140.249.700
0 0 0

0 0 0
140.249.700 140.249.700 140.249.700
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
140.249.700 140.249.700 140.249.700
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NOTER

5 Egenkapital

Virksomhedskapital pr. 31/12 2015

Overfgrt resultat pr. 1/1 2015

Overfgrt af arets resultat

Overfgrt resultat pr.31/12 2015

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 1/1 2015
Udbetalt udbytte i regnskabsaret

Forslag til udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret pr. 31/12 2015

Egenkapital pr. 31/12 2015

18

31/12 2015 31/12 2014
142.000.000 142.000.000
-43.885 16.978
-67.695 -60.863
111581 -43.885

0 0

0 0

0 0

0 0
141.888.419 141.956.115

Virksomhedskapitalen bestar af 142.000 stk. aktier & kr. 1.000. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

6 Personaleomkostninger

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.
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NOTER

Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og heefter solidarisk med
de gvrige koncernselskaber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af

19

renter, royalties og udbytte. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af &rsrapporten
for Karsten Ree Holding B ApS. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter

kan medfgre at selskabets heeftelse udggr et stgrre belgb.

8 Naertstaende parter
Neertstdende parter omfatter Karsten Ree Holding B ApS, tilknyttede virksomheder,
selskabets direktion og ledende medarbejdere.
Transaktioner med naertstiende parter sker pd markedsbaserede vilkar eller pa omkostnings-
daekkende hasis.
Der har i arets Igb ikke vaeret gennemfgrt transaktioner med direktion, ledende medarbej-
dere, vaesentlige aktionaerer eller andre neerstdende parter ud over nomalt ledelses-
vederlag.
9 Koncernforhold
Fglgende modervirksomhed udarbejder koncernregnskab:
Karsten Ree Holding B ApS, Gladsaxe
10 Reguleringer 31/12 2015 31/12 2014
Andre finansielle indteegter -56.866 -69.830
@vrige finansielle omkostninger 20 1
Skat af arets skattepligtige indkomst -20.795 -19.888
Regulering af udskudt skat 0 0
| ALT -77.641 -89.717
()
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