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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for GSJ Invest ApS for
regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli2023 - 30. juni 2024.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 8. november 2024
Direktion:

Gitte Schoubye Johansen
adm. direkter

Bestyrelse:

Gitte Schoubye Johansen Kim Bech Johansen Kirsten Valborg Johansen

Jens Ove Johansen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i GSJ Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GSJ Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrogrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern
kontrol.

Penneo dokumentnagle: BMDKG-8DW.JI-7TQ1V-46 CAN-QWZUM-KF375



GSJ Invest ApS
Arsrapport 2023/24

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Overtraedelse af lovgivningens bestemmelser om udlan til kapitalejer

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210 ydet et 1an til en af selskabets kapitalejere, og ledelsen
kan ifalde ansvar herfor. Selskabet har i forbindelse med udbetalingen ikke overholdt
skattelovgivningen, og ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Mellemveerendet er indfriet i Iobet af
regnskabsaret.

Kabenhavn, den 8. november 2024
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Mogens Andreasen
statsaut. revisor
mne28603
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Beretning

Selskabets veesentligste aktiviteter

GSJ Invest ApS
Arsrapport 2023/24

GSJ Invest ApS
Karlslunde Landevej 34, 2690 Karlslunde

33 3665 31

8. december 2010

Creve

1.juli 20283 - 30. juni 2024

Gitte Schoubye Johansen
Kim Bech Johansen
Kirsten Valborg Johansen
Jens Ove Johansen

Gitte Schoubye Johansen, adm. direktor

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank

Selskabets formal er at eje aktier og anparter og gvrig investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og oskonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2023/24 udviser et overskud pa 16.671.584 kr. mod et overskud pa
3.571.219 kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 30. juni 2024 udviser en egenkapital pa

271.564.819 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Resultatopgorelse

Note

kr.

Bruttotab

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalinteresser

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

GSJ Invest ApS
Arsrapport 2023/24

2023/24 2022/23
-174.321 -57.323
-3.933.901 -4.839.631
20.022.960 6.151.247
2.453.238 3.512.851
-1.168.781 -878.997
17.199.195 3.888.147
-527.611 -316.928
16.671.584 3.571.219
8.000.000 5.000.000
13.100.000 0
-4.428.416 -1.428.781
16.671.584 3.571.219
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Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

GSJ Invest ApS
Arsrapport 2023/24

Penneo dokumentnagle: BMDKG-8DW.JI-7TQ1V-46 CAN-QWZUM-KF375

Balance
Note kr. 2023/24 2022/23
AKTIVER
Anlzegsaktiver
6 Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 21.538.290 25.472.191
Kapitalandele i kapitalinteresser 191.624.719 183.601.759
213.163.009 209.073.950
Anlzgsaktiver i alt 213.163.009  209.073.950
Omszaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 12.289.680 9.771.483
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 40.298.744 45.087.827
Tilgodehavende selskabsskat 117.231 302.943
Andre tilgodehavender 8.774 6.699
52.714.429 55.168.952
8 Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele 8.442.321 9.412.788
8.442.321 9.412.788
Likvide beholdninger 1.515.741 489.265
Omsaetningsaktiver i alt 62.672.491 65.071.005
AKTIVERI ALT 275.835.500 274.144.955
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfort resultat 263.484.819 267.913.235
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 8.000.000 5.000.000
Egenkapital i alt 271.564.819  272.993.235
Geaeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30.000 30.000
Skyldig sambeskatningsbidrag 844.539 982.835
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 3.395.556 138.727
Anden geeld 586 149
4.270.681 1.151.711
Geaeldsforpligtelser i alt 4.270.681 1.151.720
PASSIVER | ALT 275.835.500 274.144.955
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Personaleomkostninger
7 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Egenkapitalopgorelse

Foreslaet

udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfert resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2022 80.000 269.342.016 114.400 269.536.416
Overfgrt via resultatdisponering 0 -1.428.781 5.000.000 3.571.219
Udloddet udbytte 0 0 -114.400 -114.400
Egenkapital 1. juli 2023 80.000 267.913.235 5.000.000 272.993.235
Overfort via resultatdisponering 0 8.671.584 8.000.000 16.671.584
Udloddet udbytte 0 0 -5.000.000 -5.000.000
Betalt ekstraordineert udbytte 0 -13.100.000 0 -13.100.000
Egenkapital 30. juni 2024 80.000 263.484.819 8.000.000 271.564.819
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Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GSJ Invest ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgearelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgorelsen

Bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost bengevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitainteresser omfatter den
forholdsmeessige andel af resultatet efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder fra associerede virk-
somheder samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende andre vaerdipapirer og
kapitalandele.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbeveegelser.

Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Penneo dokumentnagle: BMDKG-8DW.JI-7TQ1V-46 CAN-QWZUM-KF375



GSJ Invest ApS
Arsrapport 2023/24

Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males efter den indre vaerdis metode til den forholdsmaessigt ejede
andel af virksomhedernes egenkapital. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til
den negative vaerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belob
herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der haeftes for geelden hos
kapitalandelen.

Konstaterede mervaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
maessige indre veerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfgres til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmeaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser, der méles til regnskabsmaessig indre
veerdi, er underlagt krav om nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til anslaet dagsvaerdi (niveau 3). Realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, preesenteres som en seerskilt post under egenkapi-
talen.

10
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Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
ind-komst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Geaeldsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden. |
finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.

Dagsveerdi

Dagsveerdianseettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primeert marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pd aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder p& baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdianseettelsesmetoder og rimelige sken foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsveerdi efter ovenstdende niveauer, méles aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.

11
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Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

GSJ Invest ApS
Arsrapport 2023/24

kr. 2023/24 2022/23
Finansielle indteegter
Renteindteegter fratilknyttede virksomheder 418.102 234.400
Renteindteegter fra kapitalinteresser 1.803.917 1.862.225
Andre finansielle indtaegter 231.219 1.416.226

2.453.238 3.512.851
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 1.168.781 878.997

1.168.781 878.997
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 527.611 316.928

527.611 316.928
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede Kapitalandele i

kr. virksomheder kapitalinteresser I alt
Kostpris 1. juli 2023 38.000.000 236.904.560 274.904.560
Kostpris 30. juni 2024 38.000.000 236.904.560 274.904.560
Veerdireguleringer 1. juli 2023 -12.527.809 -53.302.801 -65.830.610
Udloddet udbytte 0 -12.000.000 -12.000.000
Andel af arets resultat -3.933.901 20.022.960 16.089.059
Veerdireguleringer 30. juni 2024 -16.461.710 -45.279.841 -61.741.551
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2024 21.538.290 191.624.719 213.163.009
Tilknyttede virksomheder

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Karlslundegarden ApS Denmark 100,00 % 21.538.248 -3.933.901
Kapitalinteresser
J.J.Invest A/S Danmark 50,00 % 383.249.437 40.045.920
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GSJ Invest ApS
Arsrapport 2023/24

Arsregnskab 1. juli 2023 - 30. juni 2024

Noter

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Sikkerheds- Tilbagebetaling

kr. Tilgodehavender Rentefod stillelser af lani aret
Direktion 4.711.273 10,05 % 0 4.711.273

4.711.273 0

Direktionen har i arets lgb haft et ulovligt lan. Dette udgjorde 4.335.822 kr. Lanet er blevet indfriet i
aret. Lanet forrentes med 10,05 %+ diskontoen, som i aret har udgjort mellem 3,25 %til 3,75 % og
den samlede rente udger 167.843

kr.

Veerdipapirer og kapitalandele

Dagsveaerdioplysninger
Unoterede aktier,

kr. Merchant Equities
Dagsveerdi 30. juni 8.442.321
Arets urealiserede aendringer i dagsveerdien, indregnet i resultatopgerelsen -1.009.463
Dagsveerdiniveau 3

Dagsveerdiniveau 3:

Merchant Equities dagsveerdireguleres efter niveau 3. Merchant Equities formal er at investere i
portefgljefonde, hvor ejerskabet hovedsagligt er unoterede investeringer. Veerdien af
MerchantEquities investeringer i portefgljefonden udgeres af summen af dagsveerdierne af de
underliggende portefoljevirksomheder, som portefoljefonden har investeret i samt veerdien af avrige
nettoaktiver i portefgljefonden. Veerdiansaettelsen af en portefoljevirksomhed i en infrastruktur fund
tager udgangspunkt i portefgljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der
inddrages f.eks. [a] peergroup multiple, dvs. markedsveerdien af sammenlignelige barsnoterede
virksomheder, [b] transaktionsmultiple i nyligt gennemfarte M&A-transaktioner involverende
sammenlignelige virksomheder, [c] veerdiindikationer fra potentielle kabere af
portefgljevirksomheden, (d) markedsveaerdien, hvis portefgljevirksomheden er bagrsnoteret, og/eller [e]
forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgaet aftale om salg af portefaljevirksomheden.

Da Merchant Equities ikke har yderligere aktiviteter end investeringer i portefgljefonde er
dagsveerdireguleringen af Merchant Equities opjort efter aendringen i Merchant Equities egenkapital
med tilleeg af andelen af den ansvarlige lanekapital.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Der er pr. 30. juni 2024 afgivet betalingsgaranti pad 763 t. kr.

Virksomheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med gvrige danske
dattervirksomheder og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet tilbagetreedelseserkleering overfor Karlslundegarden ApS.
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dokumentet er uaendret.

Du har mulighed for at efterpreve de kryptografiske signeringsbeviser indlejret i
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penneo.com/validator
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  2024-11-08 12:34:37 UTC   EY Digital signering       20.82.xxx.xxx     The document was created                                                                                                
  2024-11-08 12:34:42 UTC   EY Digital signering       20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Gitte Schoubye Johansen"                                                              
  2024-11-08 12:34:42 UTC   EY Digital signering       20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Kim Bech Johansen"                                                                    
  2024-11-08 12:34:42 UTC   EY Digital signering       20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Kirsten Valborg Johansen"                                                             
  2024-11-08 12:34:42 UTC   EY Digital signering       20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Jens Ove Johansen"                                                                    
  2024-11-08 12:34:42 UTC   EY Digital signering       20.82.xxx.xxx     A signing link was activated for "Mogens Keldbo Andreasen"                                                              
  2024-11-08 12:34:43 UTC   EY Digital signering       xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Gitte Schoubye Johansen" at "gitte@johansenpost.dk"                                
  2024-11-08 12:34:43 UTC   EY Digital signering       xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Kim Bech Johansen" at "kim@sirocco.as"                                             
  2024-11-08 12:34:43 UTC   EY Digital signering       xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Kirsten Valborg Johansen" at "kirsten@johansenpost.dk"                             
  2024-11-08 12:34:44 UTC   EY Digital signering       xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Jens Ove Johansen" at "jens@johansenpost.dk"                                       
  2024-11-08 12:41:26 UTC   Kim Bech Johansen          80.209.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-08 12:47:49 UTC   Kim Bech Johansen          146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-08 12:47:55 UTC   Kim Bech Johansen          80.209.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-08 12:48:02 UTC   Penneo system              80.209.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-08 12:48:43 UTC   Kim Bech Johansen          80.209.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-08 12:54:55 UTC   Gitte Schoubye Johansen    172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-08 13:02:23 UTC   Kirsten Valborg Johansen   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-08 13:16:45 UTC   Gitte Schoubye Johansen    80.209.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-08 13:16:50 UTC   Penneo system              80.209.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-08 13:17:23 UTC   Gitte Schoubye Johansen    80.209.xxx.xxx    The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-08 13:17:24 UTC   Penneo system              80.209.xxx.xxx    The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-08 13:17:33 UTC   Gitte Schoubye Johansen    80.209.xxx.xxx    The signer signed the document as Dirigent, Bestyrelse, Direktør, Bestyrelse, Dirigent, Direktør, Bestyrelse, Direktør  
  2024-11-08 14:12:21 UTC   Jens Ove Johansen          104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-08 14:31:30 UTC   Jens Ove Johansen          188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-08 14:33:23 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-08 14:34:22 UTC   Jens Ove Johansen          188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-08 14:34:23 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-08 14:34:42 UTC   Jens Ove Johansen          188.183.xxx.xxx   The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse                                                    
  2024-11-08 14:38:09 UTC   Kirsten Valborg Johansen   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-09 13:03:18 UTC   Penneo system              xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Kim Bech Johansen" at "kim@sirocco.as"                                    
  2024-11-09 13:04:06 UTC   Penneo system              xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Kirsten Valborg Johansen" at "kirsten@johansenpost.dk"                    
  2024-11-09 13:21:15 UTC   Kirsten Valborg Johansen   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-09 13:31:33 UTC   Kirsten Valborg Johansen   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-09 13:47:31 UTC   Kim Bech Johansen          172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-09 13:47:43 UTC   Kim Bech Johansen          87.49.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-09 13:47:50 UTC   Penneo system              87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-09 13:48:23 UTC   Kim Bech Johansen          87.49.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-09 13:48:24 UTC   Penneo system              87.49.xxx.xxx     The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-09 13:48:40 UTC   Kim Bech Johansen          87.49.xxx.xxx     The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse                                                    
  2024-11-09 14:02:01 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-09 14:02:16 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-09 14:08:04 UTC   Kirsten Valborg Johansen   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-10 09:05:17 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-10 09:07:11 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-10 09:07:28 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-10 09:08:21 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-10 09:08:22 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-10 13:08:19 UTC   Penneo system              xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Kirsten Valborg Johansen" at "kirsten@johansenpost.dk"                    
  2024-11-10 14:54:02 UTC   Kirsten Valborg Johansen   146.75.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-10 21:27:55 UTC   Kirsten Valborg Johansen   104.28.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-11 08:33:12 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-11 08:33:16 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-11 09:35:41 UTC   Erika Harmsen              165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-11 13:09:15 UTC   Penneo system              xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Kirsten Valborg Johansen" at "kirsten@johansenpost.dk"                    
  2024-11-11 13:24:39 UTC   Kirsten Valborg Johansen   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-11 17:40:02 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-11 17:40:09 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-11 17:41:23 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-11 17:41:24 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-11 21:31:06 UTC   Kirsten Valborg Johansen   172.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-12 08:09:31 UTC   Erika Harmsen              165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:06:16 UTC   EY Digital signering       165.225.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Kirsten Valborg Johansen" at "kirsten@johansenpost.dk"                             
  2024-11-12 10:08:27 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-12 10:08:42 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:13:05 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-12 10:13:06 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:22:26 UTC   Erika Harmsen              165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:28:52 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-12 10:29:09 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:30:30 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-12 10:30:31 UTC   Penneo system              188.183.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:30:52 UTC   Erika Harmsen              165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:31:21 UTC   Kirsten Valborg Johansen   188.183.xxx.xxx   The signer signed the document as Bestyrelse, Bestyrelse, Bestyrelse                                                    
  2024-11-12 10:31:21 UTC   EY Digital signering       xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request email was sent to "Mogens Keldbo Andreasen" at "mogens.andreasen@dk.ey.com"                           
  2024-11-12 10:31:53 UTC   Erika Harmsen              165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:36:25 UTC   Mogens Keldbo Andreasen    165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-12 10:36:25 UTC   Mogens Keldbo Andreasen    165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-12 10:36:27 UTC   Mogens Keldbo Andreasen    165.225.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-12 10:36:28 UTC   Mogens Keldbo Andreasen    165.225.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                                      
  2024-11-12 10:36:33 UTC   Penneo system              165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:37:24 UTC   Mogens Keldbo Andreasen    165.225.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                                                   
  2024-11-12 10:37:26 UTC   Penneo system              165.225.xxx.xxx   The document was viewed                                                                                                 
  2024-11-12 10:37:36 UTC   Penneo system              165.225.xxx.xxx   The document signing process was completed                                                                              
  2024-11-12 10:37:36 UTC   Mogens Keldbo Andreasen    165.225.xxx.xxx   The signer signed the document as Statsaut. revisor, Statsaut. revisor, Statsaut. revisor                               
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