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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2017 for Pro-Pipe Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 6. juli 2018

Direktion

Jon Vorts
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Pro-Pipe Holding ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Pro-Pipe Holding ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis ("regnskabet™).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgér, at det for indeveerende er
usikkert, om der opnas tilsagn om supplerende kreditter eller investorkapital til finansiering af driften og
de ngdvendige pengebindinger i arbejdskapital den resterende del af aret, men at det er ledelsens
vurdering, at en sddan finansiering vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudseetning af virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
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Den uafhangige revisors revisionspategning

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Esbjerg, den 6. juli 2018
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henning Tender Olesen
statsautoriseret revisor
mne27864
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pro-Pipe Holding ApS
Lundevej 10
6705 Esbjerg @

CVR-nr.: 33 36 40 59
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Esbjerg

Direktion Jon Vorts

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stormgade 50
6700 Esbjerg

Pengeinstitut Danske Bank
Strandbygade 2
6700 Esbjerg
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele i danske og udenlandske selskaber samt hermed beslagtet
virksomhed efter direktionens narmere sken.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et underskud pd DKK 1.049.373, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital pa DKK 248.135.

Arets resultat og gkonomiske udvikling vurderes af ledelsen for utilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Der forventes for koncernen et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Moderselskabets og dattervirksomhedernes fortsatte drift er betinget af, at eksisterende kreditrammer
stadig stilles til radighed, og at der generelt i koncernen tilferes ny kapital. Der henvises til note 1 for en
nermere beskrivelse af usikkerheden vedrgrende going concern.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2017

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

pwe

Note 2017 2016
DKK DKK

-93.586 -23.611

-93.586 -23.611

-1.082.989 -1.569.856

2 127.484 1.587

3 -282 -46.235

-1.049.373 -1.638.115

0 0

-1.049.373 -1.638.115

-380.401 -1.486.666

-668.972 -151.449

-1.049.373 -1.638.115




Balance 31. december

Note 2017 2016
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 4 453.188 2.253.244
Finansielle anleegsaktiver 453.188 2.253.244
Anlagsaktiver 453.188 2.253.244
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.499.701 2.159.409
Tilgodehavender 2.499.701 2.159.409
Likvide beholdninger 0 2.637
Omsatningsaktiver 2.499.701 2.162.046
Aktiver 2.952.889 4.415.290
Passiver
Selskabskapital 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 141.244
Overfort resultat 168.135 837.107
Egenkapital 5 248.135 1.058.351
Henseettelser vedrgrende kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 0 188.024
Hensatte forpligtelser 0 188.024
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.854.775 3.162.665
Anden geeld 849.979 6.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.704.754 3.168.915
Geaeldsforpligtelser 2.704.754 3.168.915
Passiver 2.952.889 4.415.290
Going concern
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 6
Anvendt regnskabspraksis 7

.
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Pro-Pipe Holding ApS har i 2017 tabt stgrstedelen af egenkapitalen, og den fortsatte drift er afheengig af, at den
nuvaerende kreditramme hos koncernens hovedbankforbindelse i dattervirksomheden i Norge kan opretholdes.
Koncernens hovedbankforbindelse har tilkendegivet, at den fortsat stiller de etablerede kreditfaciliteter til
radighed. Koncernen har i 2018 oplevet en gunstig udvikling i ordrebeholdningen og falger de planlagte
budgetter i 2018. Gennemfgarsel af de planlagte aktiviteter i 2018 og realiseringen af det forventede positive
resultat kreever dog ud over den eksisterende kreditramme yderligere driftsfinansiering. Den yderligere
driftsfinansiering forventer virksomhedens ledelse og ejerkreds at fremskaffe ved udvidelse af investorkredsen,
hvor der aktuelt er konkrete droftelser i gang. Det er ledelsen forventning, at den forngdne ekstra arbejds- og
investorkapital kan fremskaffes og aflaegger regnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

Datterselskabet "Pro-Pipe Norway AS" har i 2017 tabt en retssag mod en tidligere underleverandar. Der er
indgaet forlig i sagen, hvor Pro-Pipe Norway AS er forpligtiget til at afregne NOK 1.812.500. incl. moms.
Dattervirksomheden har aktuelt ikke veaeret i stand til at overholde forliget pa grund af den pressede
likviditetssituation. Veerdien af dattervirksomheden i Norge, samt endeligt udfald omkring betaling af forliget til
endelig afggrelse af sagen i Norge giver ligeledes betydelig usikkerhed omkring selskabets likviditets situation
og dermed betydelig usikkerhed omkring mulighederne for fortsat drift i datterselskabet i Norge.

Begge ovenstaende forhold indikerer, at der er en usikkerhed, der kan rejse tvivl om koncernens mulighed for at
fortsaette driften samlet for koncernen eller alene i det norske datterselskab.

Det er ledelsens opfattelse, at arsrapporten, med baggrund i positive forhandlinger med investorer, samt
fortsaettelse af eksisterende kreditramme ved bankforbindelse, samt ved optimering af likviditets flow, kan
afleegges efter going concern princippet.

2017 2016
DKK DKK
Finansielle indtzaegter
Andre finansielle indteegter 0 1.587
Valutakursgevinster 127.484 0
127.484 1.587
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 46.235
Andre finansielle omkostninger 282 0
282 46.235




Noter til arsregnskabet
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2017 2016
DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 2.112.000 2.112.000
Tilgang i arets lgb 50.000 0
Kostpris 31. december 2.162.000 2.112.000
Veerdireguleringer 1. januar -46.780 1.374.266
Valutakursregulering -45.705 148.810
Arets resultat -1.082.989 -1.569.856
Udbytte til moderselskabet -818.200 0
Arets opskrivninger, netto 284.862 0
Veerdireguleringer 31. december -1.708.812 -46.780
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 0 188.024
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 453.188 2.253.244
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Pro-pipe Norway AS Norge NOK 112.000 100%
Pro-pipe Invest ApS Danmark DKK 50.000 100%
Pro-Pipe Ejendomme ApS Danmark DKK 50.000 100%
Pro-pipe VVS & Fjernvarme A/S Danmark DKK 500.000 100%
Pro-Pipe Support ApS Danmark DKK 50.000 100%
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Noter til arsregnskabet

5 Egenkapital
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Saldo primo 1. januar

Arets opskrivning
Valutakursregulering udenlandske
enheder

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre Overfort
Selskabskapital veerdis metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
80.000 141.244 837.107 1.058.351
0 284.862 0 284.862
0 -45.705 0 -45.705
0 -380.401 -668.972 -1.049.373
80.000 0 168.135 248.135

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belab
for skyldig selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske

kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og

kildeskatter kan medfgre, at koncernens heeftelse udger et sterre belgb.

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2017.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pro-Pipe Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder regnskabsmeessig assistance mv.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessige andel af resultat for aret under posten "Indteegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificer-
bare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleeg af resterende veerdi af eventuelle merveerdier og
goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode“ under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
dattervirksomhederne.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK o. Hvis moderselskabet
har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat for-
pligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Noter til arsregnskabet

7 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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