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Grant Thomton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt Arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for
Finansmanagement ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 20135.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

grsholm, den '%;-1

™ \

Lasse Lindblad

Dir
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Cirant Thomton, Statsauloriserel Revisionspartncrsclskab

Den uafhangige revisors erklgringer

Til anpartshaverne i Finansmanagement ApS

Pétegning pd arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Finansmanagement ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fcjl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planl®gger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden varsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herundet vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efier omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol, En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige sken cr rimelige samt den samlede presentation af drsrcgnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thortan, Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Den vafhsengige revisors erklringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31, december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Erkleringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har i strid med arsregnskabsloven ikke udarbejdet arsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

Udtalelse om ledcisesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af rsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberctningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Kebenhavn, den #34. 4

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

CVR-nr.‘34 20; 36 M

Ulrik Bloch-Serensen

staisautoriseret revisor
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Grent Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Finansmanagement ApS
Slotsmarken 12, 1, th,
2970 Hersholm
CVR-ar.: 33361998
Stiftet: 1. oktober 2010
Hjemsted: Hersholm
Regnskabsér: 1, januar - 31. december
Direktion Lasse Lindblad
Revision Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kabenhavn @
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Gram Thormton, Statsautoriscrel Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal bestdr i at drive holding- og investeringsvirksomhed.

Usatdvanlige forhotd

Der er ikke registrerct uszdvanlige forhold i dennc arsrapport.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Selskabet anvender dagsverdi ved indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder samt andre
kapitalandele og vaerdipapirer. Disse kapitalandele er ikke noterede og som folge heraf indchalder
verdianszttelsen af kapitalandelene | sagens natur usikkerhed.

Kapitalandele optages til dagsvardi, beregnet pa basis af anerkendte verdiansattelsesmetoder.

Under hensyntagen til de vasentlige usikkerheder, der kan forekomme ved sAdanne beregninger, har
selskabet valgt at indregne en yderligere risikomargin og foretaget en reduktion af de beregnede vardier
forinden indregning i arsrapporten.

Selskabet har i regnskabsaret 2015 konstateret, at der cr ved en razkke handler med mindre kapitalandele i
en underliggende virksomhed er konstateret salgsvardier, der ligger vsentlig under den hidtidige
vaerdiansetielse af kapitalandelene.

Det cr fortsat sclskabets lcdelses opfattelse, at de i tidligere 4r foretagne verdiansettelser af
kapitalandelene cr i overensstemmelse med det underliggende selskabets reelle markedsvardi, blandt
andet fordi de pagzldende handler ikke er sket i et optimalt milje og ikke med de fornedne frihedsgrader,
som et optimalt salg forudszetter.

Uanset ovennzvnte forhold har selskabets ledclse valgt at foretage en yderligere reduktion ved
veerdiansaetielsen af kapitalandelene til de ved handlerne anvendte vardianszttelser.

Udvikling i aktiviteter og akonomiske {orhold
Arets rosultat, et underskud pa 31.126 tkr., anses af ledelsen for utilfredsstillende.

Arets resultat er specielt pavirket af vaerdiregulering af kapitalandele i titknyttede virksomheder samt af
andre kapitalandele og vaerdipapirer, som méles til dagsvaerdi.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vacsentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionsparinerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Finansmanagement ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregnring og méiling

I resultatopgarelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansiclle aktiver og forpligtelser. I resultatopgorelsen indregnes ligeledes allc omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af ®ndrede
regnskabsmessige sken af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indrcgnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksistercde pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller gzldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
tegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtegter.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang, og s&fremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansmanagement ApS - Arsrapport for 2015 6



Grant Thornton, Stalsautoriseret Revisionspartnersetskab

Anvendt regnskabspraksis

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er atholdt til distribution af varer solgt i aret
samt til drets gennemforte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

1 administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration,
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelscn, kontorlokaler, kontoromkostninger samt
afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og ureal iserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsdret.

Indtsegter af kapitalandele i dattervirksomher samt andre kapitalandele og veerdipapirer
{ resultatopgerelsen indregnes nettoregulering til dagsveerdi af dattervirksomheder og andre kapitalandele
og vardipapirer.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. [ tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlsegsaktiver
Matcriclle anlzgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger dirckte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Grant Thornton, Stalsautoriserel Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen,

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. F ortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter eller andre drifisomkostninger.

Finansielle anl®gsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til dagsveerdi. Dagsvardien opgeres med udgangspunkt i
anerkendte beregningsmodeller.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unaterede aktier, der méles
til dagsveerdi pd balancedagen. Dagsvrdien opgeres med udgangspunkt i anerkendte beregnings-
modeller.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbehaldninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belpb, der kan beregnes pa
grundlag af arcts forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er iegal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som *Tilgodehavende selskabs-
skat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pA grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Grant Thomton, Statsauloriscret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
kr. tkr.
Bruttofortjeneste 0 0
Distributionsomkostninger -7.842 28
Administrationsomkostninger -1.934.912 -1.411
Driftsresultat -1.942.754 -1.439
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -33.432.930 -18.509
Indtegter af andre kapitalandele, verdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlegsaktiver 3.019.898 -2.698
Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder 85.520 357
Andre finansielle indtegter 2.103.974 1.792
Andre finansielle omkostninger -994.683 -12,078
Finansiering netto -29.218.221 -31.136
Resultat for skat -31.160.975 -32.575
Skat af 4rets resultat 35.087 -371
Arets resultat -31.125.888 -32.946
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til pvrige reserver -10.250.218 -30.298
Disponeret fra overfort resultat -20.875.670 -2.648
Disponeret i alt -31.125.888 -32.946
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Grant Thomton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver

Anlgegsaktiver

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlzgsaktiver i alt

Omssetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Finansmanagement ApS  Arsrapport for 2015

2015 2014

kr. t.kr.
490.000 315
490.000 315
23.204.369 56.136
6.289.560 201
29,493,929 56.337
29.983.929 %6.652
1.654.070 549
46.000 28
4.523.483 18.080
6.223.553 18.657
139.669 75
6.363.222 18.732
36.347.151 75.384




Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

Balance 31. december

Note

o

Passiver
2015 2014
kr. t.kr.
Egenkapital
Anpartskapital 80.000 80
Reserve for nettoopskrivning til dagsvaerdi 0 10.251
Overfort resultat 32.656.626 53.532
Egenkapital i alt 32.736.626 63.863
Gmldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tienesteydelser 106.038 9
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.411.392 10.865
Anden geeld 2.093.095 5717
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.610.525 11.521
Gldsforpligtelser i alt 3.610.525 11.521
Pagsiver i alt 36.347.151 75.384
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Grant Thomton, Statsautoriserel Revisionspartnerselskab

Noter
2015 2014
kr. t.ki.
1.  Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 543.708 270
Andre renteomkostninger 450.975 11.808
994.683 12.078
2.  Skat af drets resultat
Regulering af tidligere &rs skat -35.087 371
-35.087 371
3. Materielle anlsegsaktiver
Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar
kr.
Kostpris 1. januar 2015 525.000
Tilgang 280.000
Kostpris 31. december 2015 805.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 105.000
Arets afskrivninger 2190.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 315.000
Regnskabsmaessig veerdi 31, december 2015 490.000
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Grant Thomton, Statsauloriserel Revisionspaningrselskab

Noter
31/12 2015 31122014
kr. tkr,
4, Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 45.783.055 43 083
Tilgang i 4rets lab 0 4.296
Afgang i 4rets lob 0 -1.596
Kostpris 31. december 2013 45,783,055 45.783
Opskrivninger 1. januar 2015 10.352.632 19.775
Arets resultatandel -32.931318 -11.623
Vardiregulering af kapitalandel 0 688
Koncerntilskud i datterdatterselskab 0 1.513
Nedskrivninger 31. december 2015 -22.578.686 10.353
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 23.204.369 56.136
5. Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgang i arets lob 0 1.565
Afgang i drets lab 0 -1.565
Kostpris 31. december 2015 0 0
6. Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 302.414 1.507
Tilgang i drets lab 5.472.173 553
Afgang i drets leb -2.504.925 -1.757
Kostpris 31, december 2015 3.269.662 303
Opskrivninger 1. januar 2015 -102.414 20,774
Arets opskrivninger 3.019.898 -2.698
Tilbagefarsel af tidligere &rs opskrivninger 102.414 -18.178
Opskrivninger 31. december 2015 3.019,898 -102
Regnskabsmsessig vaerdi 31. december 2018 6.289.560 201
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspertnerselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
7.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 80.000 80
80.000 80
8. Reserve for nettoopskrivning til dagsveerdi
Reserve for nettoopskrivning til dagsveerdi 1. januar 2015 10.250.218 40.549
Henlagt af drets resultat -10.250.218 -30.298
0 10.251
9. Overfart resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 53.532.296 56.180
Arets overfarte overskud eller underskud -20.875.670 -2.648
32.656.626 53.532
10. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen registrerede pantsatninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015.
11. Eventualposter
Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv i storrelsesordenen 458 tkr., som ikke er indregnet i
drsregnskabet for 2015.

Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen registrerede eventualforpligtelser pr. 3 1. december 2015.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegrenset og solida-
risk med de ovrige sambeskatiede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegranset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og udbytter.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)
Hefielse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 0

t.kr. Hefelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt:
425 tkr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfare, at sel-
skabets heeftelse udgor et andet belab.
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