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8HA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 1

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. de-
cember 2015 for JAL Invest ApS. |

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Det er min opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-

me for regnskabséret 1. januar-31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 5. februar 2016

Direktion
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 2

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Jal Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret 4rsregnskabet for Jal Invest ApS for regnskabséret 1. januar — 31, december 2015, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodven-
dig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opnd
haj grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

- En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et Arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmzassige sken er rimelige samt den samlede preesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
Klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar —
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Hellerup, den 5. februar 2016
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR.nr, 1896 79 01

statsauton £ eret revisor
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Side 3

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet JAL Invest ApS
Hejrevej 33
2400 Kegbenhavn NV
Danmark

CVRnr. 333619 63

Regnskabsér: 1. januar — 31. december
Hjemstedskommune: Kebenhavn

Direktion Tan Winther Hoiland

Revision BHA Statsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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Side 4

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedformal er at foretage investeringer samt hermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i regnskabséret
Arets resultat anses for tilfredsstillende og selskabet forventer et positivt resultat for det kommende

regnskabsar
Begivenheder efter regnskabsdrets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde handelser efter regnskabsérets
udleb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JAL Invest ApS er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling
I resultatopgorelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd érets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af
endrede regnskabsmeessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb.

Herved fordeles kurstab og gevinst over labetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rs-
rapporten aflagges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.
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Side 6
ANVENDT REGNSKABSPRAXKSIS - fortsat

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balan-
cedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavender eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtegter og omkostninger.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsztningen ikke oplyst i arsrapporten. Brutto-
fortjenesten indeholder érets omsetning fratrukket eksterne omkostninger og andre eksterne om-
kostninger.

Finansielle poster :
Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopgoerelsen med de beleb, der vedrorer

regnskabséret,

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til 4rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte p4 egenkapitalen. |

BALANCEN
Investeringsejendom

Ejendommen vardianszttes til dagsveerdi og vaerdireguleres over driften.
Ejendommen maéles pa baggrund af en afkastbaseret markedsveaerdi. Nettolejeindtagten fratrukket
driftsomkostninger kapitaliseret med et fastsat markedsbaseret afkastkrav pé 4,5%.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 7
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Verdien

reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Verdipapirer
Verdipapirer, indregnes under omsztningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier, der

maéles til dagsvaerdien pé balancedagen. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter periodiserede renter.

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter indregnes til kostprisen pa optagelsestidspunktet. Efterfolgende opge-
res geld til realkreditinstitutter til amortiseret kostpris. Kurstab og laneomkostninger fordeles her-
ved over lanets lobetid ved brug af den beregnede effektive rente pa optagelsestidspunktet.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte a'conto skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerel-

sen under finansielle poster.

Geeldsforpligtelser i evrigt
Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der 1 al vasentlighed svarer til nominel veerdi.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 8
RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2015
2015 2014
Note kr. kr.

BruttofOrtjenste. . ..coermirriiiiiiisersereee e e e emese e enen, 10.125 -58.942
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .....ccocovvveruern. 10.125 -58.942
Verdiregulering af efendomme ........c..ovueiresniasseiseresresssssnse 4 500.000 0
Dagsverdiregulering prioritetsgald..........cccoveevvrvrreernrsrseeens -48.848 0
Finansielle indteegler.........cooomveveveereiiseeseisereeeseessessssseens 1 63.353 201.542
Finansielle 0mMKOSIIINGET w.ovvvvveverierererreriie i sesiessreeesiees 2 185.437 2.708
RESULTAT FOR SKAT wcumiswianvasiasiiisivsissirmsssssss 3 339.193 139.892
Skat af &rets TeSUMAL cimiiiiiviinminmiiamintinsismmesassmensrsnss 0 29.532
ARETS RESULTAT uonmnmnamsssiassmmnssmes 339.193 110.360
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ........ooeeveererenirircniieneereersessesesaens 0 0
OVt OTESEIIEE L cinsmmssamsmimmmanimrasses s TS 339.193 - 110.360

339.193 110.360
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Side 9

BALANCE pr. 31. december 2015

31/122015  31/12 2014

AKTIVER Note kr. kr.
Investerinpgseiefdomine .ot i 4 9.529.263 0
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER ........cccovvivnvnrerrcniannne 9.529.263 0
ANLEGSAKTIVER LAET woiieua naeaiasine. o] 9.529.263 0
Adidre tlgodehavender ... 14.732 3.009.585
Tilgodehavende selskabsskat .......cccuemassercansisisivsinmsisernsaise 10.498 0
PeriodeafgraansningSposter ..o everiieceenniirneieneisneeinnen: 13.812 0
TILGODEHAVENDER. .. cussisisiivssessisinisisssnsrivissiosvasissiens 30.042 3.009.585
VARDIPAPIRER ....cocoiievriuererineirsrinenrersiirsreseessasssnnesseses 5 1.480.091 1.410.023
LIRVIDE BEHOLDNINGER. ......oiviicicsssississavissiisscasisn wdfie '1,3?.950 - 141.801
OMSZATNINGSAKTIVER T ALT .....covvivevicnrsenrensissesansanes 1.657.083 4,561.409
AKTIVER T ALT v sassmmisimarii 11.186.346 4.561.409
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 10

BALANCE pr. 31. december 2015

31/122015  31/12 2014

PASSIVER Note kr. kr.
Selskabskapital ......couivereniieieenreniiieeeee s 500.000 500.000
KOOI WSUMRIRT o oomsmsmmnsessmasss s wioss s oo s T S 4.360.881 4.021.688
BOGENKAPITAT DALT it 6 4.860.881 4.521.688
Gezld til realkreditinStHEUttET .ovovvveievriveecceeesreree e 7 5.891.244 0
Deposita vedr. udlejningsejendomme ........coeevevveevererncrenenn. 216.222 0
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER ................. 6.107.466

Kortfristet del af langfristet geeld .......oooevviiivircvrcereinnn, 7 163.574 0
BT IS R s iussvaminss s vasan v or e oSSR 0 16.697
AHEet BNl s R 54.425 23.024
KORTFRISTEDE GEALDSFORPLIGTELSER .........c.o...... 217.999 39.721
GALDSFORPLIGTELSER T ALT ...oliviiiiveithostvesinioions 6.325.465 139.721
PASSIVER L ALT ....ccccovicnisiniesissivisiesinsiransnsorsasnsnsacsrsarars 11.186.346 4.561.409
Sikkerhedsstillelser 0g pantSEtninger........ovcevevvererernerennes 8

NeEItStAeNAe PATTEL .....vveereeereiiieernreesiesieneesceessssesesessesnns 9

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER

Note 1 - Finansielle indtzegter

Andre finansielle indtegter .......c...covuevrnnnnen.,

Note 2 - Finansielle omkostninger

Andre finansielle OMKOSIINGET..........co.cvvcereeererrereeeseseeese s eosseess s

Note 3 - Skat af drets resultat

Skat af arets resultat

..................................................................................

Note 4 - Materielle anlegsaktiver

Investeringsejendomme
Kostpris, primo

.........................................................................................

- THIgang til KOSEPIIS cuevvreereerireriiesesesinsisescenemeseeseseseeneseeeeee s

ASZANG I KOSIDIES ©vvvvrereeeeeeeeessesseseseesesssssssssseseseeessoeseeseeeseeeeeeeeeeeeeemenen
Kostpris, ultimo

........................................................................................

Akkumulerede afSkrivninger primo .........ocoeeeeeevreeeereereses oo,

Akkumulerede afskrivninger vedrarende afgang............ccoovvvevevmverrenn.,
Arets AfSKIIVIINZEE. c....vvvecveveeeceee e sseess e eees e eeeeees e seess

.........................................................

Side 11
2015 2014
kr. kr.
63.353 201.542
63.353 201.542
185.437 2.708
185.437 2.708
0 29.532
0 29.532
0 0
9.029.263 0
0 0
9.029.263 0
0 0
0 0
500.000 0
500.000 0
0 0
0 0
0 0
0 0
9.529.263 0
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Side 12

NOTER
2015 2014

Note 5 - Veerdipapirer
Aktier 0g INVEStErINGSDEVISET .uovuvvivrivrirerersrreereesessesssssessosess oo eeeeeeeeesoesss 1.480.091 1.410.023
1.480.091 1.410.023

Note 6 - Egenkapital

Selskabs- Overfort

kapital resultat I alt
Bgenkapital 1. JABORE oo it mmemesnas 500.000 4.021.688 4.408.072
ACSETTEIUIEL v i himimmmamssssmsrmmssessssesarsssersasasissssn 0 339.193 339.193
Egenkapital 31. december 500.000 4.360.881 4.747.265

Selskabskapitalen bestar af en anpart 4 nominelt EUR 67.191. Ingen anpart er tillagt seerlige rettigheder

Der har ikke veret @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 Ar.

Forfalden Forfalden . Forfalden

Note 7 - Geeldsforpligtelser w1 & 1-54 e/5 ir
REaIKTOAIINSHIET ..vvveseveveveererseoosoesoosooeooseeo 163.574 675.693  5.215.551
163.574 675693  5.215.551

Note 8 - Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmessig veerdi pr. 31. december 2015 udger 9.529 t.kr.

Note 9 - Neerstiende parter og ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Arne Larsson, Marokko
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