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Per Roth Holding ApS 

LEDELSESPATEGNING 

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 
2018 for Per Roth Holding ApS. 

Arsrapporten afIgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Direktionen erklrer, at selskabet opfylder bestemmelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derved 
mulighed for at afIgge et ikke revideret arsregnskab. Direktionen indstiller til generalforsamlingens 
godkendelse, at selskabets arsregnskab fremover ikke revideres. 

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar 
- 31. december 2018. 

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen 
omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Rodekro, den 21. februar 2019 

Dir 

Per Roth 
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Per Roth Holding ApS 

DEN UAFFVENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 

Ill kapitalejerne i Per Roth Holding ApS 

Revisionspkegning p arsregnskabet 

Konklusion 
Vi her revideret arsregnskabet for Per Roth Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018, der 
omfatter resultatopprelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet 
udarbejdes efter arsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet at selskabets aktiviteter for perioden 1. Januar 
- 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 
Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nrmere 
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskaber. Vi er 
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske 
regler) og de yderligere krav, der er gldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske 
forpligtelser i henhold til disse regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er 
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen her ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som 
ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vsentlig fejlinformation, uanset om 
denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortstte 
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde 
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten her til 
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke her andet realistisk alternativ end at gore dette. 

Revisors ansvar for revisionen af ksregnskabet 
Vores mat er at opna hoj grad at sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en 
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, 
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er 
gldende i Danmark, altid vil afdaekke vsentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer ken 
opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vsentlige, hvis det med rimelighed ken 
forventes, at de enkeltvis eller samlet her indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som 
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet. 

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover: 

• ldentificerer og vurderer vi risikoen for vsentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt 
opnar revisionsbevis, der er tilstrkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for 
ikke at opdage vsentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vsentlig 
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser ken omfatte sammensvrgelser, dokumentfalsk, 
bevidste udeladelser, vildledning eller tils desttelse at intern kontrol. 

• Opnar vi forstaelse at den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en 
konklusion om effektiviteten at selskabets interne kontrol. 
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Per Roth Holding ApS 

DEN UAFFIAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmssige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vsentlig usikkerhed 
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette 
driften. Hvis vi konkluderer, at der or en vsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore 
opmrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrkkelige, 
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til 
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog rnedfore, at selskabet 
ikke Ingere kan fortsatte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede prsentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder 
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa 
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmssige 
placering af revisionen samt betydelige revisionsmssige observationer, herunder eventuelle betydelige 
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet or det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen or vsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores 
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar or derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krvede oplysninger i henhold 
til arsregnskabsloven. 

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen or overensstemmelse med 
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fundet 
vsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Erklring i henhold til anden lovgivning og ervrig regulering 
Fremhvelse af forhold vedreirende selskabslovgivning eller tilsvarende lovgivning 
Selskabet har i lobet af regnskabsaret haft et tilgodehavende has et medlem af ledelsen. Selskabets udlan 
or i strid med selskabslovens § 210 og kan vre ansvarspadragende for selskabsledelse. Lanet or indfriet 
i forbindelse med udlodning af udbytte, hvorefter selskabets fordring pa kapitalejeren er ophort ved 
konfusion. 

Haderslev, den 21. februar 2019 

Fischer & Kragh ApS 
Statsautoriserede revisorer 
CVR-nr.: 38392867 

Thomas Kragh 
Statsautoriseret revisor 
31483 
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Per Roth Holding ApS 

LEDELSESBERETNING 

Selskabets vwsentligste aktiviteter 
Selskabets vsentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af, at eje aktier og anparter i andre 
selskaber samt hermed relateret virksomhed. 

Udviklingen i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold 
Direktionen anser resultatet at selskabets drift i aret for mindre tilfredsstillende. 

Betydningsfulde hwndelser indtruffet efter statusdag 
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vsentligt vii kunne pay rke 
selskabets finansielle stilling. 

Forventet udvikling, herunder srlige forudstninger og usikre faktorer 
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ár. 
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Per Roth Holding ApS 

RESULTATOPGORELSE 
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018 

2018 2017 

BRUTTOTAB -49.142 -8.595 

Af- og nedskrivninger af materielle og 
immaterielle anIgsaktiver 	  -28.600 -4.701 

DRIFTSRESULTAT -77.742 -13.296 

Resultat af kapitalandele i tilknyttede 
virksomheder 	  -7.088 0 
Resultat af kapitalandele i associerede 
virksomheder 	  0 18.329.068 
Andre finansielle indtgter 	  35.554 18.002 
Andre finansielle omkostninger 	  -192.426 -13.448 

RESULTAT FOR SKAT -241.702 18.320.326 

ARETS RESULTAT -241.702 18.320.326 

FORSLAG TL RESULTATDISPONERING 
Forslag til udbytte for regnskabsaret 	 2.055.000 101.390 
Ekstraordinrt udbytte udloddet i 
regnskabsaret 	  1.710.457 5.000.000 
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis 
metode 	  0 -1.572.828 
Overfort resultat 	  -4.007.159 14.791.764 

DISPONERET I ALT -241.702 18.320.326 
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Per Roth Holding ApS 

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 
AKTIVER 

2018 2017 

Grunde og bygninger 	  2.908.704 2.937.304 

Materielle anIgsaktiver 2.908.704 2.937.304 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 	 17.912 25.000 
Andre tilgodehavender 	  392.915 o 

Finansielle anIgsaktiver 410.827 25.000 

ANLJEGSAKTIVER 3.319.531 2.962.304 

Selskabsskat 	  7.828 0 
Andre tilgodehavender 	  2.733.698 5.467.420 
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og 
ledelse 	  1 0 74.015 
Periodeafgraensningsposter 	  3.935 0 

Tilgodehavender 2.745.461 5.541.435 

Andre vrdipap rer og kapitalandele 	 1.867.197 2.014.978 

Vrdipapirer og kapitalandele 1.867.197 2.014.978 

Likvide beholdninger 7.393.899 6.169.729 

OMS/ETNINGSAKTIVER 12.006.557 13.726.142 

AKTIVER 15.326.088 16.688.446 
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Per Roth Holding ApS 

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018 
PASSIVER 

2018 2017 

Virksomhedskapital 	  80.000 80.000 
Overfort resultat 	  10.670.266 14.677.425 
Forslag til udbytte for regnskabsaret 	 2.055.000 101.390 

EGENKAPITAL 2 12.805.266 14.858.815 

Andre hensatte forpl gtelser 	  1.042.873 1.819.327 

HENSATTE FORPLIGTELSER 1.042.873 1.819.327 

Prioritetsgaeld 	  1.412.572 

Langfristede gldsforpligtelser 3 1.412.572 0 

Kortfristet andel af langfristede 
gldsforpligtelser 	  48.251 0 
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 	 16.500 9.500 
Anden gId 	  626 804 

KortFristede gldsforpligtelser 65.377 10.304 

GiELDSFORPLIGTELSER 1.477.949 10.304 

PASSIVER 15.326.088 16.688.446 

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter my. 4 
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5 
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Per Roth Holding ApS 

NOTER 

1 	Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 
Tilgodehavender has Per Roth 	  

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i alt  

	

2018 	 2017 

	

0 	74.015 

0 	74.015 

Tilgodehavender hos virksomhedens deltagere og ledelse udgor pr. 31. december 
2018 tkr. 0 og er forrentet med 10,05%. Tilgodehavendet er indfriet i forbindelse 
med udlodning af udbytte, hvorefter selskabets fordringp6 kapitalejeren er ophort 
ved konfusion. 
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NOTER 

Primo Udbetalt udbytte 
Forslag til resultat-

disponering Ultimo 

2 Egen ka pita I 

Virksomhedskapital 	  80.000 0 0 80.000 
Overfert resultat 	  14.677.425 0 -4.007.159 10.670.266 
Forslag til udbytte for regnskabsAret 	  101.390 -1.811.847 3.765.457 2.055.000 

14.858.815 -1.811.847 -241.702 12.805.266 

Egenkapitalen her vret undret de seneste 5 ar. 
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NOTER 

Restgld efter 5 

	

Gldi alt ultimo 	Kortfristet andel 	 ar 

3 	Langfristede gmldsforpligtelser 

Prioritetsgld 	1.460.823 	48.251 	1.253.018 

1.460.823 48.251 	1.253.018 

     

4 	Kontraktlige forpligtelser og eventualposter my. 
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Sam 
administrationsselskab hfter selskabet ubegrnset og solidarisk med de ovrige 
selskaber i sarTtheskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter p  udbytte, 
renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. 

5 	Pantstninger og sikkerhedsstillelser 
Iii sikkerhed for gld til realkreditinstitutter pa tkr. 1.497 er der tinglyst 
realkreditpantebrev i selskabets ejendom pa tkr. 1.538, hvis bogforte vrdi pr. 31. 
december 2018 udgjorde tkr. 2.909. 
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Per Roth Holding ApS 

ANVEN DT REGNSKABSPRAKSIS 

GENERELT 

Arsregnskabet for Per Roth Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med 
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for 
klasse C-selskaber. 

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som s dste ar og aflaegges i danske kroner. 

Generelt om indregning og mating 
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

Indtgter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvmrdi eller amortiseret kostpris. 
Endvidere indregnes i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, 
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge at ndrede 
regnskabsmmssige skein af belob, der tidligere har vmret indregnet i resultatopgorelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, 
og aktivets vmrdi kan males palideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vii fraga 
selskabet, og forpligtelsens vmrdi kan males palideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser 
som beskrevet for hver enkelt. 

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet 
afIgges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen. 

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. 

RESULTATOPGORELSEN 

Generelt 
Med henvisning til arsregnskabsloyens § 32 er visse indtmgter og omkostninger sammendraget i 
regnskabsposten bruttofortjeneste. 

Bruttotab 
Bruttotab bestar af sammentrkning af regnskabsposterne nettoomsmtning, ,ndring i lagre at 
fmrdigyarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtgter, omkostninger til ravarer og 
hjlpematerialer samt andre eksterne omkostninger. 

Nettoomstning 
Nettoomsmtning omfatter huslejeindtgter og indregnes i resultatopprelsen i takt med, at lejen optjenes 
i henhold til de indgaede kontrakter. 

Andre eksterne omkostninger 
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa 
debitorer, operationelle leasingomkostninger my. 

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder 
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmmssige andel af de enkelte tilknyttede og associerede 
virksomheders resultater efter skat. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Finansielle indtaagter og omkostninger 
Finansielle indtgter og omkostninger indregnes i resultatopprelsen med de belob, der vedrorer 
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved 
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende yrdipapirer, gld og 
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillg og godtgorelser under 
acontoskatteordningen my. Udbytte fra andre kapitalandele indtgtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet 
deklareres. 

Skat af arets resultat 
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen 
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan 
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen. 

/Endring i udskudt skat som folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopprelsen med den del, 
der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til 
posteringer direkte pa egenkapitalen. 

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede 
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet. 

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af 
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen. 

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles 
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet 
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestal-
afregning af skatter my. til de danske skattemyndigheder. 

BALANCEN 

Materielle anlwgsaktiver 
Materielle anIgsaktiver males ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag 
af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Afskrivningsgrundlaget opgores under hensyntagen til aktivets restyrdi efter afsluttet brugstid og 
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restyrdien faststtes pa 
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restyrdien aktivets regnskabsmssige vrdi, ophorer afskrivning. 

Ved 	ndring i afskrivningsperioden eller restyrdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet 
som en ndring i regnskabsmssigt skon. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det 
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen 
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandorer, direkte lonforbrug samt indirekte 
produktionsomkostninger. 

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa 
de enkelte bestanddele er forskellige. 

	

Brugstid 	 Restvrdi  
Bygninger 	 50 6r 	1.512.005 kr. 

Smaanskaffelser under den skattemssige grnse for smaanskaffelser omkostningsfores i 
anskaffelsesaret. 
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anIgsaktiver oppres som forskellen mellem salgspris 
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmssige vrdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller 
tab indregnes i resultatopgorelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder 
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmssige andel af 
virksomhedernes regnskabsmssige indre vrdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med 
fradrag eller tillg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilIg eller fradrag af resterende 
vrdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmansig indre vrdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt 
tilgodehavende has disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel at den negative indre 
vrdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. 

Safremt den regnskabsmssige negative indre vrdi overstiger tilgodehavender, indregnes det 
resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden bar en retlig eller faktisk 
forpligtelse til at dkke den tilknyttede virksomheds underbalance. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter 
den indre vrdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmssige vrdi overstiger 
kostprisen. 

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte 
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet. 

Fortjeneste eller tab ved afhndelse af tilknyttede virksomheder ()ogres som forskellen mellem 
afhndelsessummen og den regnskabsmssige vrdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i 
resultatopgorelsen under finansielle poster. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominal vrdi. Vrdien 
reduceres med nedskrivning til imodegaelse af forventede tab. 

Nedskrivninger til tab opgores pa grundlag af en individual vurdering af de enkelte tilgodehavender. 

Periodeafgrnsningsposter 
Periodeafgrnsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende 
efterfolgende regnskabsar. 

Vrdipapirer og kapitalandele 
Vrdipapirer og kapitalandele, indregnet under omstningsaktiver, omfatter vrdipapirer optaget til 
handel pa et reguleret marked, der males til dagsvrdien pa balancedagen. Dagsvaerdien oppres pa 
grundlag af den senest noterede salgskurs. 
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Reserve for nettoopskrivning efter den indre vwrdis metode 
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i 
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris. 

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmmssige 
skon. 

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob. 

Hensatte forpligtelser 
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende 
arbejder, omstruktureringer my. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en tidligere 
begivenhed har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil 
medfore et trmk pa selskabets okonomiske ressourcer. 

Hensatte forpligtelser males til kapitalyrdi. 

Selskabsskat og udskudt skat 
Selskabet hfter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for 
skattemyndighederne. 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets 
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte 
acontoskatter. 

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gldsmetode af midlertidige forskelle mellem 
regnskabsmaessig og skattemssig vrdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfmlde, f.eks. vedrorende aktier, 
hvor opprelse af skattevmrdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa 
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemssigt underskud, males 
til den ymrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening 
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle 
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsyrdi. 

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vii 
vmre gmldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. iEndring i udskudt skat som 
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen. 

Gaeldsforpligtelser 
Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af 
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til 
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vmrdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes 
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vrdi indregnes i resultatopprelsen over laneperioden. 

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgmld. For 
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgmld beregnet som lanets underliggende kontantymrdi 
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets 
kursregulering pa optagelsest dspunktet. 

Andre gldsforpligtelser, som omfatter gmld til leverandorer, tilknyttede og associerede virksomheder 
samt anden gmld, males til amortiseret kostpris, hvilket smdvanligvis svarer til nominel 

Likvider 
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskred tter, der er indregnet 
I posten "Kreditinstitutter" under kortfristede ga!Idsforpligtelser. 
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