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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Alliance Properties A/S
Frejasve 35

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 33356358

Stiftet: 19.11.2010

Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Henning Hurdum, formand
Tommy Nybo

Andreas Antoniades

Direktion
Tommy Nybo

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg



Alliance PropertiesA/S 2

L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Alliance Properties A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 01.04.2016

Direktion

Tommy Nybo

Bestyrelse

Henning Hurdum Tommy Nybo Andreas Antoniades
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Alliance Properties A/S

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Alliance Properties A/S for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, udarbejdes efter arsregnskabs oven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlaggger og udfarer handlin-
ger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestdr af forespegrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krsevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med 8rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Silkeborg, den 01.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henrik A. Laursen
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er investeringsvirksomhed og dermed besl aggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet ger 100% af aktierne i de 3 datterselskaber AP Lund A/S, AP Roskilde A/S og AP Volden ApS
under frivillig likvidation. AP Lund A/S ger ggendommen Lundsgade 6, 2100 K gbenhavn &@. AP Roskilde A/S
ger gendommen Roskildeve] 35, 2000 Frederiksberg. AP Volden ApS under frivillig likvidation er under
afvikling, og der forventes en solvent likvidation.

Alliance Properties A/S forestar forvaltning mv. af ejendommene. Drift og gkonomi er omtalt i arsrapporterne
for de enkelte dattersel skaber.

Ledelsen anser udviklingen i sel skabets gkonomiske forhold som tilfredsstillende.

Zndring i anvendt regnskabspraksis som felge af eendring af ar sregnskabsoven

M odersel skabet samt tilknyttede virksomheders anvendte regnskabspraksis er aandret som falge af sandringerne
til arsregnskabsloven. Zndringen betyder samlet set en reduktion af arets resultat med 276 t.kr. i moderselska-
bet i forhold til et resultat opgjort efter den tidligere praksis og en foreggelse af egenkapitalen pr. 31.12.2015
med 114 t.kr. i moderselskabet. ZEndringen samt effekten heraf er beskrevet under anvendt regnskabspraksis.

Usikker hed vedr grende indregning og maling
Investeringsgjendomme i tilknyttede virksomheder er indregnet til 64,5 mio.kr. Vaadierne svarer til en afkast-
procent pa 4,25% - 5,00%.

Malingen er naturligt forbundet med vaesentlige regnskabsmaessige sken, og en andring i afkastkravet pa +/-
0,5%-point vil resulterei en negativ/positiv veadiregulering pa henholdsvis 6,5 mio.kr. og 8,4 mio.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

ZEndringer | anvendt regnskabspraksis

Gadd vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris. Tidligere blev gedd vedrarende inve-
steringsejendomme malt til dagsveadi med veardiregulering indregnet i resultatopgerel sen. Andringen skyldes
nye regler i arsregnskabsloven, som er implementeret i 2015.

Den samlede virkning af praksisandringen udger en reduktion af arets resultat for skat med 354 t.kr. (2014:
foreget med 365 t.kr.). Arets skat af praksissendringen udger 78 t.kr. (2014: 85 t.kr.), hvorefter &rets resultat
efter skat er reduceret med 276 t.kr. (2014: foreget med 280 t.kr.). Balancesummen er uaandret, mens egenka-
pitalen pr. 31.12.2015 er foraget med 4 t.kr. (2014: foreget med 280 t.kr.).

Sammenligningstal er tilpasset som falge af den amdrede regnskabspraksis.
Bortset fra ovennaaynte omréde er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagtning og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fra tilknyttede virksomheder bestér af renteindteegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gadd til tilknyttede
virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og mals efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalbosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandelene i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
357.027 290.556

1 (234.474) (117.478)
122.553 173.078
5.502.322 1.080.177
41.503 20.088
6.632 274

(18.170) (4.273)

(21) (13.387)
5.654.819 1.255.957

2 (35.508) (47.015)
5.619.311 1.208.942
4.683.700 1.080.177
935.611 128.765
5.619.311 1.208.942
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.140.909 5.457.209
Finansielle anlasgsaktiver 3 10.140.909 5.457.209
Anlaggsaktiver 10.140.909 5.457.209
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.113.402 2.236.637
Tilgodehavende sel skabsskat 327.919 351.257
Tilgodehavender 2.441.321 2.587.894
Likvide beholdninger 16.461 94.509
Omsaaningsaktiver 2.457.782 2.682.403
Aktiver 12.598.691 8.139.612
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 8.380.423 3.696.723
Overfart overskud eller underskud 2.266.414 1.330.803
Egenkapital 11.646.837 6.027.526
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 18.000 20.500
Gadd til tilknyttede virksomheder 496.020 1.473.279
Skyldig sel skabsskat 289.451 539.916
Anden gadd 148.383 78.391
Kortfristede gaddsforpligtelser 951.854 2.112.086
Gaddsfor pligtel ser 951.854 2.112.086
Passiver 12.598.691 8.139.612
Eventualforpligtel ser 4

Ejerforhold 5
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Egenkapitalopger else for 2015

Egenkapital primo
Aretsresultat
Egenkapital ultimo

Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort
efter indre overskud
Virksom- vaerdis me- eller under-
hedskapital tode skud | alt
kr. kr. kr. kr.
1.000.000 3.696.723 1.330.803 6.027.526
0 4.683.700 935.611 5.619.311
1.000.000 8.380.423 2.266.414 11.646.837
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn
Andre personaleomkostni nger

2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
Regulering vedragrende tidligere &r

3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel af arets resultat
Udbytte
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Dattervirksomheder:
AP Lund A/S
AP Roskilde A/S

AP Volden ApS under frivillig likvidation

2015 2014
kr. kr.
234.474 117.359
0 119
234.474 117.478
2015 2014
kr. kr.
35.532 47.015
(24) 0
35.508 47.015
Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
kr.
1.760.486
1.760.486
3.696.723
5.502.322
(818.622)
8.380.423
10.140.909
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Silkeborg AlS 100,00
Silkeborg A/S 100,00
Silkeborg ApS 100,00
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Noter

4. Eventualfor pligtel ser

Selskabet er fadles momsregistreret med dattersel skaberne AP Lund A/S, AP Roskilde A/S og AP Volden ApS
og hadter som falge heraf solidarisk med disse selskaber for den samlede momsforpligtelse. Momsforpligtel-
sen i de fedlesregistrerede virksomheder udger 113 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse sel skaber.

Til sikkerhed for datterselskabet AP Lund A/S bankgedd pa 11.703 t.kr. er givet pant i aktiernei AP Lund
A/S. Regnskabsmaessig vaardi af pantsatte aktier udger 3.449 t.kr. Selskabet hadter endvidere som selvskyld-
nerkautionist for denne bankgadd.

Til sikkerhed for datterselskabet AP Roskilde A/S' bankgadd pa 430 t.kr. haefter selskabet som selvskyldner-
kautionist for denne bankgadd.

5. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veardi:

C.V. Management A/S, Silkeborg.
Hurdum Holding ApS, Kgbenhavn @.



