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WH Index Growth A/S

Hovedtal i t.kr.

Resultat af aktier

Resultat af obligationer mv.
Resultat af finansielle instrumenter
Indtaegter i alt

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Administrationsomkostninger
Resultatafhaengigt honorar
Omkostninger til kapitalforhgjelser
Arets resultat

Aktier
Obligationer
Tilgodehavender
Likvider

Aktiver i alt

Selskabskapital
Egenkapital
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nogletal

Resultat pr. aktie 1)

Indre veerdi pr. aktie 2)

Stigning / fald i indre veerdi i % 3)
P/E 4)

Omkostningsprocent 5)
Omkostningsprocent 6)

Forklaring af nogletal

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
6.737 -2.059 1.608 1.979 1.804
644 561 1.667 2.740 -1.249
187 -1.412 2.200 -227 646
7.567 -2.910 5.475 4.491 1.201
28 0 151 2 0
60 141 190 201 890
655 638 662 621 611
366 0 385 254 0
0 0 8 0 15
6.515 -3.689 4.381 3.417 -315
40.872 33.029 30.493 29.064 25.984
25.342 22.316 36.175 42.472 45.212
128 141 380 287 611
9.530 31 1.837 267 40
75.872 55.517 68.885 72.091 71.847
15.000 15.000 15.000 15.000 15.000
55.568 40.181 46.078 39.841 37.224
20.304 15.336 22.807 32.250 34.623
75.872 55.517 68.885 72.091 71.847
43,43 -24,60 29,21 22,78 -2,24
370,45 317,99 346,82 312,50 285,15
16,50% -8,31% 10,98% 9,59% -0,81%
8,53 -12,93 11,87 13,72 -127,21
1,18% 1,59% 1,45% 1,56% 1,64%
1,84% 1,59% 2,29% 2,20% 1,64%

1) Arets resultat / gennemsnitlig selskabskapital

2) Indre veerdi pr. aktie
3) Stigning / fald i indre veerdi i %

* | beregningen af indre vaerdi pr. aktie i ar 2015, 2016, 2017 og 2018 ses bort fra egne kapitalandele.

4) Indre veerdi pr. aktie / resultat pr. aktie
5) Omkostningsprocent for resultatatheengigt honorar
6) Omkostningsprocent efter resultatafhaengigt honorar
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WH Index Growth A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at skabe en langsigtet formueveekst, der ligger over mar-
kedsafkastet via portefaljeinvesteringer i aktier, obligationer, valuta, finansielle instrumenter, mv. for egne
og/eller 1ante midler.

Selskabet er forpligtet til at tilbagekobe aktier pa en aktioneers forlangende. Selskabet udlodder ikke udbytte.
Selskabet er et investeringsselskab og er derfor ikke skattepligtigt.

Selskabets aktionaerer er skattepligtige af veerdiforskydninger i egenkapitalen efter lagerprincippet.

Vasentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

Arets resultat udviser et resultat pa kr. 6.515.181 imod et underskud pa -3.689.296 i regnskabsaret 2018. Det
er selskabets bedste resultat siden etablering i 2010.

Selskabet havde en malsatning om et afkast pa 10-15% og selskabet forventede et afkast i den heje ende af
intervallet. Da afkastmulighederne blandt andet er afhaengige af stemningen pé de internationale markeder,
har selskabet en sekundeer malsaetning om, at afkastet pa langt sigt skal veere hgjere end henholdsvis afka-
stet pa de globale aktiemarkeder og danske statsobligationer.

Selskabets egenkapital udgjorde kr. 55.567.987 pr. 31. december 2019, hvilket er den hgjeste egenkapital
nogensinde. Kursen pa selskabets aktier kan beregnes il kurs 370,45. Kursen er herved steget med 16,50% i
2019.

Selskabets resultat betragtes som meget tilfredsstillende.

Afkastet er opnaet ved en relativ lav risiko. Investeringsfondsbranchen benytter standardafvigelsen il at be-
skrive den historiske risiko. Standardafvigelsen maler starrelsen pa udsving i portefelien maned for maned. Jo
lavere tal — desto mere stabil har udviklingen veeret. WH Index Growth A/S’ standardafvigelse var 7,72% det
sidste ar og 7,79% over de sidste 3 &r (den gennemsnitlige standardafvigelse for danske fonde med globale
aktier var 10,86% de sidste 3 ar).

Siden selskabet’s etablering i december 2010 har afkastet veeret 85% (ca. 7% p.a.). Selskabet overvaegter
Nye Markeder, som siden etablering kun har givet et afkast pa 46% og derfor ikke har bidraget med s& meget
som forventet ved etablering. Selskabet har derfor opnaet det hgjere afkast ved at veegte andre markeder
hajere.

Det forventes at Nye Markeder fremover vil bidrage med en stgrre del af afkastet.

Selskabet fastholder fokus pa at holde omkostningerne lave, sé& aktionaererne opnar hejst muligt afkast. |
2019 udgjorde de faste administrationsomkostninger kun 1,18% af egenkapitalen mod 1,59% i 2018.

Selskabet investerer med en kombination af egenkapital og lanekapital. Lanekapitalen udger som udgangs-
punkt 1,5 gange egenkapitalen og der investeres, som udgangspunkt med 1/3 i aktieindeks og 2/3 i obligatio-
ner. Der er en fast overvaegt pa investeringer i Vaekstmarkederne (Emerging Markets).
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WH Index Growth A/S

Ledelsesberetning

Ultimo &ret udgjorde lanekapitalen 0,27 x egenkapitalen og investeringerne fordelte sig som falger:

Realkredit

Wirksomheds bl - Nye

obligatoner Markeder

Selskabet har delvist afdaekket renterisikoen i selskabet ved at seelge tyske statsobligationer.

Den geografiske fordeling af aktieinvesteringerne illustreres efterfalgende:
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WH Index Growth A/S

Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden

Selskabet har en langsigtet malsaetning om et afkast pa 10-12% p.a.

Oplysninger om egne kapitalandele

P4 balancedagen ejer selskabet ingen egne aktier. Arsagen til at selskabet i perioder ejer egne kapitalandele
skyldes, at selskabet er forpligtet til at tilbagekabe aktier pa en aktionaers forlangende. Ledelsen forventer at
selskabet saelger nye kapitalandele ved at udvide ejerkapitalen i 2020.

Der er i aret erhvervet 2.575 stk. egne aktier med en palydende veerdi pa i alt t.kr. 257. Den samlede kabe-
sum udger t.kr. 834.

Der er i aret solgt 26.214 stk. egne aktier med en palydende veerdi pa i alt t.kr. 2.621. Den samlede salgssum
udger t.kr. 9.7086.
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WH Index Growth A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2019 for WH Index Growth A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 22. april 2020.

Direktion

Allan Bo Winkel Hansen

Bestyrelse

Carsten Vraa-Jensen Bo Bay Hougaard Leif Skovby Andersen
formand
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WH Index Growth A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i WH Index Growth A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for WH Index Growth A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit '‘Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uatheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerme treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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WH Index Growth A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat
« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
il at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerned om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 22. april 2020
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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WH Index Growth A/S

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for WH Index Growth A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabs-
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Opstillingen af resultatopgarelsen er tilpasset selskabets aktiviteter, jf. arsregnskabsloven § 11, stk. 3.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringeme di-
rekte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkost-
ninger.
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WH Index Growth A/S

Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méales efterfalgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgodehavender henholds-
vis forpligtelser.

£Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med eventuelle gendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes gendringer i dagsveerdi i resultatopgarelse labende.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til depotgebyr, administration, revisor og omkostninger
afholdt i forbindelse med kapitalforhgjelser. Personaleomkostninger er udgiftsfert som andre eksterne om-
kostninger.

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder. Personaleomkostninger indgar i andre eksterne omkostninger i resultatopgerel-
sen.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og tab vedrarende veerdipapirer samt geeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteegter og om-
kostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke skattepligtigt, da det er omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.

10
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WH Index Growth A/S

Regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omszetningsaktiver méales til dagsveerdi (bors-
kurs) pa balancedagen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

1
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WH Index Growth A/S

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfort til overfort resultat

Disponeret

2019 2018
1.020.283 637.643
1.020.283 637.643
8.425.017 3.083.104

889.553 6.134.757
6.515.181 -3.689.296
6.515.181 -3.689.296
6.515.181 -3.689.296

12
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WH Index Growth A/S

Note

Balance 31. december

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter, aktiver

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2019

38.668
89.500

2018

128.168

19.691
120.967

66.214.021

140.658

9.529.752

55.345.061

75.871.941

31.258

75.871.941

55.516.977

55.516.977
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WH Index Growth A/S

Note

Balance 31. december

Passiver

2018

15.000.000
25.181.148

40.181.148

14.749.071
0
586.758

15.335.829

2019
Selskabskapital 15.000.000
Overfart resultat 40.567.987
Egenkapital 55.567.987
Kreditinstitutter i gvrigt 19.853.116
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 1.434
Anden geeld 449.404
Kortfristet geeld 20.303.954
Geeld i alt 20.303.954
Passiver i alt 75.871.941

15.335.829

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

55.516.977

14
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WH Index Growth A/S

Noter til arsregnskabet

2019 2018
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 85.000 85.000
Personaleomkostninger i alt 85.000 85.000
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 1

Personaleomkostninger er omkostningsfert som andre eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter

Kursreguleringer af aktier 6.122.817 681.505
Aktieudbytter 613.941 553.562
Kursreguleringer af obligationer 679.469 1.102.777
Obligationsrenter 427.268 702.226
Veerdireguleringer finansielle instrumenter mv. 553.247 43.034
Kursreguleringer udlandskonti 21.870 0
Renteindteegter i gvrigt 6.405 0

8.425.017 3.083.104

Finansielle omkostninger

Kursreguleringer af aktier, tab 0 3.294.164
Kursreguleringer af obligationer, tab 462.915 1.243.855
Veerdireguleringer finansielle instrumenter mv., tab 366.465 1.455.464
Kursreguleringer udlandskonti, tab 0 43.552
Renteomkostninger 60.173 97.722

889.553 6.134.757
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WH Index Growth A/S

Noter til arsregnskabet

Verdipapirer

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets op-/nedskrivninger

Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets ned-/opskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Arets keb af egne kapitalandele
Arets salg af egne kapitalandele
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er givet pant i veerdipapirer til bogfart vaerdi mio. kr. 66.

Aktier/inv.bev. Obligationer
31.533.848 20.342.324
15.588.673 25.840.747
13.869.050 23.030.781
33.253.471 23.152.290
1.495.648 1.973.241
6.122.817 216.554
7.618.465 2.189.795
0 0
0 0
0 0
40.871.936 25.342.085
Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt
15.000.000 25.181.148 40.181.148
0 -834.500 -834.500
0 9.706.158 9.706.158
0 6.515.181 6.515.181
15.000.000 40.567.987 55.567.987

16

This document has esignatur Agreement-ID: ccba3a61SRtZ57113474



Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Allan Bo Hansen

Som Direktar NEM ID
PID: 9208-2002-2-713698637583

Tidspunkt for underskrift: 24-04-2020 kl.: 13:34:53
Underskrevet med NemID

Bo Bay Hougaard

Som Bestyrelsesmedlem NEM ID
PID: 9208-2002-2-479739280030

Tidspunkt for underskrift: 24-04-2020 kl.: 13:48:51
Underskrevet med NemID

Carsten Vraa-Jensen

Som Bestyrelsesformand NEM ID
PID: 9208-2002-2-645089615626

Tidspunkt for underskrift: 24-04-2020 kl.: 14:20:07
Underskrevet med NemID

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of
signatures can always be lifted as legal evidence.

Allan Bo Hansen

Som Dirigent NEM ID
PID: 9208-2002-2-713698637583

Tidspunkt for underskrift: 24-04-2020 kl.: 13:34:53
Underskrevet med NemID

Leif Skovby Andersen

Som Bestyrelsesmedlem NEM ID
PID: 9208-2002-2-941170388804

Tidspunkt for underskrift: 30-04-2020 kl.: 14:51:17
Underskrevet med NemID

Jesper Smidt

Som Revisor NEM ID
RID: 1287500629677

Tidspunkt for underskrift: 30-04-2020 kl.: 20:19:31
Underskrevet med NemID

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by () signatur

This document has esignatur Agreement-ID: ccba3a61SRtZ57113474




Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID ccba3a61SRtZ57113474.

The document is part of the order with Reference ID 4af93a9fzytS57113474.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original

document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 2C9EBB41701D47949FBB9ALFCS563F8A9 -
3C6C078A659ACF228F7B83741C3124D4
76A74DC23502AA4A2A01ABIC56D6ED2B -
8863923B08471479BA0BI9DE12FD763CE

The document was sealed for changes: 2020-04-30T18:19:31.686Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

4af 93a9f knNQ7113474  Protokol l at WHI 2019. pdf
baab3476pmyT57113474 Regnskabserkl axing WH 2019. pdf
7eb0077cj zt r 57113474  Speci fi kati oner WHI 2019. pdf
057b256at mpz57113474  Arsrapport WH 2019. pdf

3d14a2f 5r PW 57113474  Prokol | at WH G 2019. pdf

84f eef 79nKut 57113474 Regnskabserkl agi ng WHI G 2019. pdf
786eel7enpHy57113474  Speci fi kati oner WH G 2019. pdf

ccba3a61SRt 257113474  Arsrapport WH G 2019. pdf

Signers

Allan Bo Hansen <allan@whinvest.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-713698637583

As Direktgr and Dirigent

Signed 2020-04-24T11:34:53.624Z from 213.32.242.168:28249

Bo Bay Hougaard <bh@hougaardsmv.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-479739280030

As Bestyrelsesmedlem

Signed 2020-04-24T11:48:51.970Z from 2.109.54.93:42643

Leif Skovby Andersen <leif@Isa-invest.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-941170388804

As Bestyrelsesmedlem

Signed 2020-04-30T12:51:17.595Z from 109.57.216.108:39879

Carsten Vraa-Jensen <cvraajensen@gmail.com>

Using NemID with ID 9208-2002-2-645089615626

As Bestyrelsesformand

Signed 2020-04-24T12:20:07.521Z from 212.237.134.249:9801

Jesper Smidt <js@aaenco.dk>

Using NemID with ID 1287500629677

As Revisor

Signed 2020-04-30T18:19:31.357Z from 86.52.142.232:13277

Activitylog

When What Who

24- 04- 2020 Created Mads Rasmnussen

11:29: 44 nr @aenco. dk

24-04- 2020 Opened Al'l an Bo Hansen

11: 34: 21 al | an@hi nvest . dk
24-04- 2020 Si gned Al I an Bo Hansen

11: 34: 53 al | an@hi nvest . dk
24-04- 2020 Opened Bo Bay Hougaard
11:47:55 bh@ougaar dsnmv. dk
24-04- 2020 Si gned Bo Bay Hougaard

11: 48:51 bh@ougaar dsnv. dk
24-04- 2020 Opened Carsten Vraa-Jensen
12:19: 19 cvraaj ensen@nai | . com
24-04- 2020 Si gned Carsten Vraa-Jensen
12: 20: 07 cvraaj ensen@nuai | . com
30- 04- 2020 Opened Lei f Skovby Andersen
12:50: 25 | ei f @sa-invest. dk
30- 04- 2020 Si gned Lei f Skovby Andersen
12: 51: 17 | ei f @sa-invest. dk
30-04- 2020 Opened Jesper Sm dt

18: 18: 56 j s@aenco. dk

30- 04- 2020 Si gned Jesper Sm dt

18:19: 31 j s@aenco. dk

Where

195. 41. 180. 18

213.32. 242. 16
8: 28249

213.32. 242. 16
8: 28249

2.109.54.93: 4
1092

2.109.54.93: 4
2643

212.237.134.2
49: 8699

212.237.134.2
49: 9801

109. 57. 216. 10
8:38192

109. 57. 216. 10
8: 39879

86. 52. 142. 232
113277

86. 52. 142. 232
113277





		Proof of signing

		Signers

		Activitylog







Aaen & Co.

STATSAUTORISEREDE REVISORER

WH Index Growth A/S

Hjemstedsadresse: Slotsmarken 11, 1. sal, 2970 Harsholm

CVR-nummer 33 35 53 94
Arsrapport 2019

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2019

Godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 22. april 2020

Allan Bo Winkel Hansen
dirigent

Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s - CVR nummer 33 24 17 63
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - Bagsveerd Hovedgade 141, 2. sal, 2880 Bagsveerd
Telefon 49 21 06 07 - www.aaenco.dk

This document has esignatur Agreement-ID: ccba3a61SRtZ57113474







WH Index Growth A/S

Indholdsfortegnelse

Selskabsoplysninger

Hoved- og nggletal

Ledelsesberetning

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter til arsregnskabet

12

13

15

This document has esignatur Agreement-ID: ccba3a61SRtZ57113474
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Stiftelsesdato

Regnskabsar

Selskahsoplysninger

WH Index Growth A/S
Slotsmarken 11, 1. sal

2970 Harsholm
Hjemstedskommune: Harsholm
Carsten Vraa-Jensen (formand)

Bo Bay Hougaard
Leif Skovby Andersen

Allan Bo Winkel Hansen

Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingor

26. november 2010

1. januar til 31. december
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WH Index Growth A/S

Hovedtal i t.kr.

Resultat af aktier

Resultat af obligationer mv.
Resultat af finansielle instrumenter
Indtaegter i alt

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Administrationsomkostninger
Resultatafhaengigt honorar
Omkostninger til kapitalforhgjelser
Arets resultat

Aktier
Obligationer
Tilgodehavender
Likvider

Aktiver i alt

Selskabskapital
Egenkapital
Kortfristet geeld
Passiver i alt

Nogletal

Resultat pr. aktie 1)

Indre veerdi pr. aktie 2)

Stigning / fald i indre veerdi i % 3)
P/E 4)

Omkostningsprocent 5)
Omkostningsprocent 6)

Forklaring af nogletal

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
6.737 -2.059 1.608 1.979 1.804
644 561 1.667 2.740 -1.249
187 -1.412 2.200 -227 646
7.567 -2.910 5.475 4.491 1.201
28 0 151 2 0
60 141 190 201 890
655 638 662 621 611
366 0 385 254 0
0 0 8 0 15
6.515 -3.689 4.381 3.417 -315
40.872 33.029 30.493 29.064 25.984
25.342 22.316 36.175 42.472 45.212
128 141 380 287 611
9.530 31 1.837 267 40
75.872 55.517 68.885 72.091 71.847
15.000 15.000 15.000 15.000 15.000
55.568 40.181 46.078 39.841 37.224
20.304 15.336 22.807 32.250 34.623
75.872 55.517 68.885 72.091 71.847
43,43 -24,60 29,21 22,78 -2,24
370,45 317,99 346,82 312,50 285,15
16,50% -8,31% 10,98% 9,59% -0,81%
8,53 -12,93 11,87 13,72 -127,21
1,18% 1,59% 1,45% 1,56% 1,64%
1,84% 1,59% 2,29% 2,20% 1,64%

1) Arets resultat / gennemsnitlig selskabskapital

2) Indre veerdi pr. aktie
3) Stigning / fald i indre veerdi i %

* | beregningen af indre vaerdi pr. aktie i ar 2015, 2016, 2017 og 2018 ses bort fra egne kapitalandele.

4) Indre veerdi pr. aktie / resultat pr. aktie
5) Omkostningsprocent for resultatatheengigt honorar
6) Omkostningsprocent efter resultatafhaengigt honorar
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WH Index Growth A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at skabe en langsigtet formueveekst, der ligger over mar-
kedsafkastet via portefaljeinvesteringer i aktier, obligationer, valuta, finansielle instrumenter, mv. for egne
og/eller 1ante midler.

Selskabet er forpligtet til at tilbagekobe aktier pa en aktioneers forlangende. Selskabet udlodder ikke udbytte.
Selskabet er et investeringsselskab og er derfor ikke skattepligtigt.

Selskabets aktionaerer er skattepligtige af veerdiforskydninger i egenkapitalen efter lagerprincippet.

Vasentlige endringer i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter og ekonomiske forhold.

Arets resultat udviser et resultat pa kr. 6.515.181 imod et underskud pa -3.689.296 i regnskabsaret 2018. Det
er selskabets bedste resultat siden etablering i 2010.

Selskabet havde en malsatning om et afkast pa 10-15% og selskabet forventede et afkast i den heje ende af
intervallet. Da afkastmulighederne blandt andet er afhaengige af stemningen pé de internationale markeder,
har selskabet en sekundeer malsaetning om, at afkastet pa langt sigt skal veere hgjere end henholdsvis afka-
stet pa de globale aktiemarkeder og danske statsobligationer.

Selskabets egenkapital udgjorde kr. 55.567.987 pr. 31. december 2019, hvilket er den hgjeste egenkapital
nogensinde. Kursen pa selskabets aktier kan beregnes il kurs 370,45. Kursen er herved steget med 16,50% i
2019.

Selskabets resultat betragtes som meget tilfredsstillende.

Afkastet er opnaet ved en relativ lav risiko. Investeringsfondsbranchen benytter standardafvigelsen il at be-
skrive den historiske risiko. Standardafvigelsen maler starrelsen pa udsving i portefelien maned for maned. Jo
lavere tal — desto mere stabil har udviklingen veeret. WH Index Growth A/S’ standardafvigelse var 7,72% det
sidste ar og 7,79% over de sidste 3 &r (den gennemsnitlige standardafvigelse for danske fonde med globale
aktier var 10,86% de sidste 3 ar).

Siden selskabet’s etablering i december 2010 har afkastet veeret 85% (ca. 7% p.a.). Selskabet overvaegter
Nye Markeder, som siden etablering kun har givet et afkast pa 46% og derfor ikke har bidraget med s& meget
som forventet ved etablering. Selskabet har derfor opnaet det hgjere afkast ved at veegte andre markeder
hajere.

Det forventes at Nye Markeder fremover vil bidrage med en stgrre del af afkastet.

Selskabet fastholder fokus pa at holde omkostningerne lave, sé& aktionaererne opnar hejst muligt afkast. |
2019 udgjorde de faste administrationsomkostninger kun 1,18% af egenkapitalen mod 1,59% i 2018.

Selskabet investerer med en kombination af egenkapital og lanekapital. Lanekapitalen udger som udgangs-
punkt 1,5 gange egenkapitalen og der investeres, som udgangspunkt med 1/3 i aktieindeks og 2/3 i obligatio-
ner. Der er en fast overvaegt pa investeringer i Vaekstmarkederne (Emerging Markets).
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WH Index Growth A/S

Ledelsesberetning

Ultimo &ret udgjorde lanekapitalen 0,27 x egenkapitalen og investeringerne fordelte sig som falger:

Realkredit

Wirksomheds bl - Nye

obligatoner Markeder

Selskabet har delvist afdaekket renterisikoen i selskabet ved at seelge tyske statsobligationer.

Den geografiske fordeling af aktieinvesteringerne illustreres efterfalgende:

Nordamenka
25,0%
Global
Mormenturm England
12,0%

Europa
10,4%

Skandinavien
4 3%
__ Japan
b Flemosten  4,1%
' 5,5%
Fordelingen pa veekstmarkederne:
Brasgilien Sydaflrika Rustand
Indien 7 39 4,8% 38%  pee
9,2%: .
Thailand
T e
Taiwan § —— Saudiarabien
12.8% i, 2 20
\.ﬂmdm:‘}
12.0%

Korea (Syd)
12.6%
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WH Index Growth A/S

Ledelsesberetning

Forventninger til fremtiden

Selskabet har en langsigtet malsaetning om et afkast pa 10-12% p.a.

Oplysninger om egne kapitalandele

P4 balancedagen ejer selskabet ingen egne aktier. Arsagen til at selskabet i perioder ejer egne kapitalandele
skyldes, at selskabet er forpligtet til at tilbagekabe aktier pa en aktionaers forlangende. Ledelsen forventer at
selskabet saelger nye kapitalandele ved at udvide ejerkapitalen i 2020.

Der er i aret erhvervet 2.575 stk. egne aktier med en palydende veerdi pa i alt t.kr. 257. Den samlede kabe-
sum udger t.kr. 834.

Der er i aret solgt 26.214 stk. egne aktier med en palydende veerdi pa i alt t.kr. 2.621. Den samlede salgssum
udger t.kr. 9.7086.
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WH Index Growth A/S

Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december
2019 for WH Index Growth A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Harsholm, den 22. april 2020.

Direktion

Allan Bo Winkel Hansen

Bestyrelse

Carsten Vraa-Jensen Bo Bay Hougaard Leif Skovby Andersen
formand
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WH Index Growth A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i WH Index Growth A/S:

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for WH Index Growth A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit '‘Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'. Vi er uatheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvi-
gelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerme treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet, fortsat
« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

»  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
il at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerned om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 22. april 2020
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for WH Index Growth A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabs-
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Opstillingen af resultatopgarelsen er tilpasset selskabets aktiviteter, jf. arsregnskabsloven § 11, stk. 3.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes veerdireguleringeme di-
rekte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for til-
godehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkost-
ninger.

This document has esignatur Agreement-ID: ccba3a61SRtZ57113474







WH Index Growth A/S

Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og méales efterfalgende til dags-
veerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgodehavender henholds-
vis forpligtelser.

£Endring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med eventuelle gendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-
strumenter, indregnes gendringer i dagsveerdi i resultatopgarelse labende.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til depotgebyr, administration, revisor og omkostninger
afholdt i forbindelse med kapitalforhgjelser. Personaleomkostninger er udgiftsfert som andre eksterne om-
kostninger.

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser
fra offentlige myndigheder. Personaleomkostninger indgar i andre eksterne omkostninger i resultatopgerel-
sen.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster
og tab vedrarende veerdipapirer samt geeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle indteegter og om-
kostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Selskabet er ikke skattepligtigt, da det er omfattet af selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrarende efterfalgende
regnskabsar.
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Regnskabspraksis

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre noterede veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omszetningsaktiver méales til dagsveerdi (bors-
kurs) pa balancedagen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primaer drift

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfort til overfort resultat

Disponeret

2019 2018
1.020.283 637.643
1.020.283 637.643
8.425.017 3.083.104

889.553 6.134.757
6.515.181 -3.689.296
6.515.181 -3.689.296
6.515.181 -3.689.296
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Note

Balance 31. december

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter, aktiver

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver i alt

Aktiver

2019

38.668
89.500

2018

128.168

19.691
120.967

66.214.021

140.658

9.529.752

55.345.061

75.871.941

31.258

75.871.941

55.516.977

55.516.977
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Note

Balance 31. december

Passiver

2018

15.000.000
25.181.148

40.181.148

14.749.071
0
586.758

15.335.829

2019
Selskabskapital 15.000.000
Overfart resultat 40.567.987
Egenkapital 55.567.987
Kreditinstitutter i gvrigt 19.853.116
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 1.434
Anden geeld 449.404
Kortfristet geeld 20.303.954
Geeld i alt 20.303.954
Passiver i alt 75.871.941

15.335.829

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

55.516.977
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Noter til arsregnskabet

2019 2018
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 85.000 85.000
Personaleomkostninger i alt 85.000 85.000
Gennemsnitligt antal medarbejdere 1 1

Personaleomkostninger er omkostningsfert som andre eksterne omkostninger.

Finansielle indtaegter

Kursreguleringer af aktier 6.122.817 681.505
Aktieudbytter 613.941 553.562
Kursreguleringer af obligationer 679.469 1.102.777
Obligationsrenter 427.268 702.226
Veerdireguleringer finansielle instrumenter mv. 553.247 43.034
Kursreguleringer udlandskonti 21.870 0
Renteindteegter i gvrigt 6.405 0

8.425.017 3.083.104

Finansielle omkostninger

Kursreguleringer af aktier, tab 0 3.294.164
Kursreguleringer af obligationer, tab 462.915 1.243.855
Veerdireguleringer finansielle instrumenter mv., tab 366.465 1.455.464
Kursreguleringer udlandskonti, tab 0 43.552
Renteomkostninger 60.173 97.722

889.553 6.134.757
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Noter til arsregnskabet

Verdipapirer

Anskaffelsessum 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets op-/nedskrivninger

Opskrivninger 31. december

Nedskrivninger 1. januar
Arets ned-/opskrivninger

Nedskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Egenkapital

Egenkapital 1. januar

Arets keb af egne kapitalandele
Arets salg af egne kapitalandele
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er givet pant i veerdipapirer til bogfart vaerdi mio. kr. 66.

Aktier/inv.bev. Obligationer
31.533.848 20.342.324
15.588.673 25.840.747
13.869.050 23.030.781
33.253.471 23.152.290
1.495.648 1.973.241
6.122.817 216.554
7.618.465 2.189.795
0 0
0 0
0 0
40.871.936 25.342.085
Selskabs- Overfort
kapital resultat | alt
15.000.000 25.181.148 40.181.148
0 -834.500 -834.500
0 9.706.158 9.706.158
0 6.515.181 6.515.181
15.000.000 40.567.987 55.567.987
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  openoces_opensign_layout_size_height NzQ5
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEFwciAzMCAyMDoyMDowNCBDRVNUIDIwMjA=
  hashsumG Y2NiYTNhNjFTUnRaNTcxMTM0NzQvU0hBNTEyLzJDOUVCQjQxNzAxRDQ3OTQ5RkJCOUExRkM1NjNGOEE5M0M2QzA3OEE2NTlBQ0YyMjhGN0I4Mzc0MUMzMTI0RDQ3NkE3NERDMjM1MDJBQTRBMkEwMUFCOUM1NkQ2RTAyQjg4NjM5MjNCMDg0NzE0NzlCQTBCOURFMTJGRDc2M0NF
  hashsumF Nzg2ZWUxN2VtcEh5NTcxMTM0NzQvU0hBNTEyL0QwRjNFRUYxOUYzRTRBRkVENjlDRUZDRERBMDRDQjhGODExMzUwMkUyNDM5RTBEQUZGMzQ4MTBGQUYzQUE4MTFFNkM4RUVCRUI3OTFENzU1RThDOUU2NzRBNUE3OUQ0OEU2QzE5NkMwRDY2MEE2NzMwNERBMkY1NjhEMUZFNkFD
  hashsumE M2QxNGEyZjVyUFd0NTcxMTM0NzQvU0hBNTEyLzNCOTVGODNEMzNGRUJGRjk5MTE4OEY5NDI2OEM3QkVFNjI1MzExN0JCQTI3NDg5Q0JEQThDRDJCQkQxMDE0NkFBQkY1MzM2QzVENzY2OTlBQzJEQUMwOTg3RDdEMEE2OEExRTBBMzZFMjc2NDEyNDJFMTA0QzI3QTBBMDYwNTNE
  hashsumD MDU3YjI1NmF0bXB6NTcxMTM0NzQvU0hBNTEyL0FGMTYzOEExMEY4MzY1RjQxMkQ3MzE4MUYxQ0YxQkI4REQ0OTIzQzNEQzU1OEUyNjU3NjczQUMxNTU2QkU0QjY5ODY3ODg5QkNBNzNENkEyMUNDMjlDRDE1QTM2Nzc3ODY2Q0NEQzE2RTMyMzM1MDZGN0IwNDEwRkIxMTMxOUQy
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC N2ViMDA3N2NqenRyNTcxMTM0NzQvU0hBNTEyLzEzOTMzQzQ3QjYwOUZBRUY5MDg3QjFDOUJEQUNBODlCNTlFMUVEOEMyQkQyMkIwNkUwMzU0QzQ3NjNEODE2NzgzNjIyQzAyNUY3NTVBMUNDODY3RDE1OEFFMEIyRUIwN0RGRkNDMDAzQ0VGQzJCMEJDNzY1ODEzNDEzN0Q5OTA3
  challenge ODkwNDg3ODczMTY1NjY2NTgxOA==
  hashsumB NGFmOTNhOWZrbk5RNTcxMTM0NzQvU0hBNTEyL0QwRDE0MUUzODRGNEM2MjgxMDY2NjNFRjgyMDBCMjVDNjdCRTAxMzlBRTI3MkM5QTBDRjMyMDBBM0ZGQzNGQTRDQjg3QzJCRDFEQjdGRkUyRkRDRkZDRUNDNzM5OEMwNUZGMUREOEZCMzc1MzcyNTA5MUJEODZFMEYzQjY1M0U5




  
 
 
 
 
 
 maOgLkPBcMdlsnV8h5FUAgpwz4m7QAcMhT70dMpNIQc=


 
rmuhzXvymGt3B+tQ6VkVl90GLGLMXHu3hDyazKH9kBIqUNxYIpTmoTqaXP3NeV/D1ujExsK18N2c
WpkqWkskEO+6SI9T0fDLRKCi02SJQTO+AgZZ0P7pHRgvHxCpzQkAeDqk0WgF9sM7WXvhkHfCY0XL
J3n3Cy8KfgbJPtOL9VMUwcstmLbzwdhkczx0JYA9iIDqkRwkapEPp1rIyuxy5MtDZrhoK/A1gt5G
oT+lM+aa4yfuS49HVZK854skuZggX1yDTref8joIToELG4vxjbFe+EjHr9fXrcYUe2WnM7uVDyZA
b6aJNZXZKquudP5S0eqY4vZFkOMW8gK+CWhxNQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjEgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  challenge -3265285356545678233
  hashsumB 4af93a9fknNQ57113474/SHA512/D0D141E384F4C628106663EF8200B25C67BE0139AE272C9A0CF3200A3FFC3FA4CB87C2BD1DB7FFE2FDCFFCECC7398C05FF1DD8FB3753725091BD86E0F3B653E9
  hashsumC 057b256atmpz57113474/SHA512/AF1638A10F8365F412D73181F1CF1BB8DD4923C3DC558E2657673AC1556BE4B69867889BCA73D6A21CC29CD15A36777866CCDC16E3233506F7B0410FB11319D2
  hashsumD 3d14a2f5rPWt57113474/SHA512/3B95F83D33FEBFF991188F94268C7BEE6253117BBA27489CBDA8CD2BBD10146AABF5336C5D76699AC2DAC0987D7D0A68A1E0A36E27641242E104C27A0A06053D
  hashsumE ccba3a61SRtZ57113474/SHA512/2C9EBB41701D47949FBB9A1FC563F8A93C6C078A659ACF228F7B83741C3124D476A74DC23502AA4A2A01AB9C56D6E02B8863923B08471479BA0B9DE12FD763CE
  TimeStamp MjAyMC0wNC0zMCAxNDo1MDo0MyswMjAw



		2020-04-30T20:19:47+0200
	København, DK
	Sealed by esignatur




