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Ledelsespadtegning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 for Vestergaard Konstruktion A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lggstrup, den 06.05.2019

Direktion

Steffen Bo Vestergaard

Bestyrelse

Asbjgrn Berge
formand

Mathilde Farbaek Andersen

Marc Sivebaek

Claus Thiel Sgrensen
naastformand

Marc Sivebaek

Steffen Bo Vestergaard
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i Vestergaard Konstruktion A/S

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vestergaard Konstruktion A/S for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 06.05.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Peder @stergaard Kenneth Biirsdahl
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35450 MNE-nr. mne32123
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i opfgrsel af ejendomme til private og erhverv i totalentreprise.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Vestergaard Konstruktion A/S er en del af koncernen Vestergaard Group A/S, der opfgrer ejendomme til
private og erhverv i totalentreprise. I 2017 blev der stiftet et nyt selskab i koncernen, Vestergaard Huse
A/S. Dette selskab forestar opfgrsel af parcelhuse i totalentreprise, hvorfor denne aktivitet i Isbet af 2017
er flyttet fra Vestergaard Konstruktion A/S til Vestergaard Huse A/S. Fra 2018 har opfgrsel af parcelhuse
primaert foregdet i Vestergaard Huse A/S. I Vestergaard Konstruktion A/S har aktiviteten i 2018 primaert

best3et af opfgrsel af lettere erhverv og reekkehus projekter.

Der er i aret indskudt ansvarlig I&nekapital I koncernen pa i alt dkk 4.000.000. Heraf er de dkk 2.000.000
placeret i Vestergaard Konstruktion A/S. Den store veekst i koncernen samt det at flere og flere parcel-
huse, som salges i koncernen, salges med betaling ved indflytning, ssetter koncernens soliditetsgrad
under pres. Koncernen valgte derfor at optage et ansvarlig I&n som styrker koncernens ansvarlige kapi-

talgrundlag og soliditetsgrad vaesentligt.

Selskabets resultatopggrelse for 2018 udviser et underskud pd DKK 990.402, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital og ansvarlig 1dnekapital pd DKK 6.222.929. Arets resultat er
ikke tilfredsstillende. Den primaere rsag til det negative resultat skal findes i, at et par store entrepriser
ikke er startet op i 2018 som planlagt. Grundet manglende myndighedsgodkendelser, er sagerne blevet
skubbet til opstart i primo 2019. Dette giver en tidsmaessig forskydning i indtjeningen, med et negativt
resultat for 2018 til fglge. Den manglende indtjening i 2018 vil i stedet kunne ses i 2019. Af disse arsager

er vores forventninger til resultatet i 2019, at det bliver positivt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.
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Resultatopggorelse for 2018

2018 2017

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 21.300.907 18.119.800
Personaleomkostninger 1 (21.482.464) (15.527.999)
Af- og nedskrivninger (646.830) (564.958)
Driftsresultat (828.387) 2.026.843
Andre finansielle indtaegter 2 146.573 65.272
Andre finansielle omkostninger 3 (567.397) (600.076)
Resultat fgr skat (1.249.211) 1.492.039
Skat af arets resultat 4 258.809 (207.355)
Arets resultat (990.402) 1.284.684

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat (990.402) 1.284.684
(990.402) 1.284.684
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 684.800 856.000
Immaterielle anlaegsaktiver 5 684.800 856.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.208.580 1.147.821
Materielle anlaegsaktiver 6 1.208.580 1.147.821
Deposita 360.000 360.000
Finansielle anlaegsaktiver 360.000 360.000
Anlaegsaktiver 2.253.380 2.363.821
Ravarer og hjaelpematerialer 250.000 350.000
Varer under fremstilling 5.550.378 4.004.450
Varebeholdninger 5.800.378 4.354.450
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.266.357 2.948.962
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.984.334 2.390.506
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.102.242 4.488.227
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.900.000 2.300.000
Andre tilgodehavender 36.327 448.225
Periodeafgransningsposter 934.453 808.840
Tilgodehavender 15.223.713 13.384.760
Omsatningsaktiver 21.024.091 17.739.210

Aktiver 23.277.471 20.103.031
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Ansvarlig lanekapital

Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017

Note kr. kr.

500.000 500.000

3.722.929 4,713.331

4.222.929 5.213.331

293.532 552.341

293.532 552.341

7 2.000.000 0

6.990.277 11.253.688

4.230.255 2.305.515

3.065.954 0

0 145.797

2.474.524 632.359

18.761.010 14.337.359

18.761.010 14.337.359

23.277.471 20.103.031
8
9
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfort

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 4.713.331 5.213.331
Arets resultat 0 (990.402) (990.402)
Egenkapital ultimo 500.000 3.722.929 4.222.929
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

4, Skat af drets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2018 2017

kr. kr.
18.066.377 13.018.843
2.259.552 1.772.977
466.117 389.389
690.418 346.790
21.482.464 15.527.999
41 39

2018 2017

kr. kr.
146.457 64.700
116 572
146.573 65.272
2018 2017

kr. kr.
31.734 96.696
535.663 503.380
567.397 600.076
2018 2017

kr. kr.

0 1.074.066
(258.809) (866.711)
(258.809) 207.355
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Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Ansvarlig lanekapital
Den ansvarlige 1&nekapital star tilbage for selskabets gvrige kreditorer.
Den ansvarlige lanekapital forrentes med 10% arligt og aftalt indfriet i 2019.

Erhver-
vede
immateriell
e anlaegs-
aktiver

kr.

856.000

856.000

(171.200)
(171.200)

684.800

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.

2.548.117
536.389

(263.000)
2.821.506

(1.400.296)
(475.630)
263.000

(1.612.926)

1.208.580
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Noter

2018 2017
kr. kr.
8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i
5.616.197 1.991.604

alt

9. Eventualforpligtelser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Vestergaard Holding 2013 ApS som administrationssel-

skab. Selskabet heaefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-

ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for egen bankgaeld samt bankgaeld i naertstdende selskaber afgivet virksom-

hedspant over for Danske Andelskassers Bank A/S for et samlet belgb pa nom. 15.000 t.kr. Virksom-
hedspantet omfatter simple fordringer, varelagre, driftsinventar og materielle anlaegsaktiver. Endvidere

har selskabet deponeret ejerpantebreve, nom. 2.000 t.kr., i 1 af sine byggegrunde.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver udggr pr. 31.12.2018 i alt 15.259 t.kr., mens bank-
gaelden i selskabet og naertstdende selskaber udger 12.413 t.kr.

Selskabet har overfor Danske Andelskassers Bank A/S afgivet selvskyldnerkaution for bankgaelden i Ve-

stergaard Huse A/S.

Bankgaelden udggr pr. 31.12.2018 i alt 6.000 t.kr.

Danske Andelskassers Bank A/S har stillet bankgarantier pa i alt 2.021 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter, omkostninger til ra-
varer og hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gald, modtagne kasserabatter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra bankgaeld,
geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, I8neomkostninger, garantiprovisioner o.l. samt tillaeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle anlaegsaktiver.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-53ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjselpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveerdien males p& baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det en-
kelte igangvaerende arbejde. Feaerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
hangigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



