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Ledelsespadtegning

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017
- 31.12.2017 for Vestergaard Konstruktion A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lggstrup, den 08.06.2018

Direktion

Steffen Bo Vestergaard Marc Sivebaek

Bestyrelse

Anne-Marie Krog Asbjgrn Berge Claus Thiel Sgrensen
Formand Neaestformand

Steffen Bo Vestergaard Marc Sivebaek
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Vestergaard Konstruktion A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af &rsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af 8rsregnskabet for Vestergaard Konstruktion A/S for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapi-
talopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af drsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om 8rsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 08.06.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Peder @stergaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35450
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i opfgrsel af ejendomme til private og erhverv i totalentreprise.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser, henset til omstrukturering i koncernen, 3rets resultatet for tilfredsstillende.

Selskabet valgte i 2016 at omlaegge regnskabsaret, sdledes det Igber fra perioden 01.01. - 31.12. Dette
betyder, at regnskabs3dret 2017 omfatter en periode pd 12 maneder, mens sammenligningstallene omfatter
en periode pd 6 maneder. Resultatopggrelsens poster er som fglge heraf ikke direkte sammenlignelige.

Vestergaard Konstruktion A/S er en del af koncernen Vestergaard Group A/S, der opfgrer ejendomme til
private og erhverv i totalentreprise. I 2017 blev der stiftet et nyt selskab i koncernen, Vestergaard Huse
A/S. Dette selskab forestdr opfgrsel af parcelhuse i totalentreprise, hvorfor denne aktivitet i Igbet af 2017
er flyttet fra Vestergaard Konstruktion A/S til Vestergaard Huse A/S. Fra 2018 vil opfgrsel af parcelhuse
primaert foregd i Vestergaard Huse A/S. I Vestergaard Konstruktion A/S vil aktiviteten i stedet fremover
primaert bestd af opfarsel af lettere erhverv og raekkehus projekter.

Usadvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling

Selskabet har siden afleeggelse af &rsrapporten for 2016 (01.07.2016 - 31.12.2016) identificeret vaesent-
lige fejl i tidligere ars aflagte arsrapporter. De identificerede fejl knytter sig primaert til indregning og méling
af igangvaerende arbejder.

Effekten af korrektionerne kan opsummeres sdledes:

Resultat efter skat for perioden, 01.07.2016 - 31.12.2016, er negativ pdvirket med 515 t.kr.
Balancesummen pr. 31.12.2016 er negativ pavirket med 1.990 t.kr.

Egenkapitalen pr. 31.12.2016 er negativ pavirket med 2.959 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017
2017 2016
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 18.119.800 8.634.369
Personaleomkostninger 1 (15.527.999) (7.131.340)
Af- og nedskrivninger (564.958) (237.669)
Driftsresultat 2.026.843 1.265.360
Andre finansielle indtaegter 65.272 76.973
Andre finansielle omkostninger (600.076) (124.388)
Resultat fgr skat 1.492.039 1.217.945
Skat af arets resultat 4 (207.355) (268.872)
Arets resultat 1.284.684 949.073
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.284.684 949.073
1.284.684 949.073
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 856.000 782.000
Immaterielle anlaegsaktiver 5 856.000 782.000
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.147.821 1.875.184
Materielle anlaegsaktiver 6 1.147.821 1.875.184
Deposita 360.000
Finansielle anlaegsaktiver 360.000
Anlaegsaktiver 2.363.821 2.657.184
Ravarer og hjaelpematerialer 350.000 350.000
Varer under fremstilling 4.004.450 3.810.249
Varebeholdninger 4.354.450 4.160.249
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.948.962 4.768.267
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 2.390.506 2.131.780
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.488.227 2.988.289
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.300.000 0
Andre tilgodehavender 448.225 134.410
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 413.025
Periodeafgransningsposter 808.840 158.093
Tilgodehavender 13.384.760 10.593.864
Omsaetningsaktiver 17.739.210 14.754.113

Aktiver 20.103.031 17.411.297
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Bankgaeld

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017 2016

kr. kr.
500.000 80.000
4.713.331 3.848.647
5.213.331 3.928.647
552.341 1.419.051
552.341 1.419.051
11.253.688 4.333.645
0 1.390.442
2.305.515 4.614.430
0 296

145.797 0
632.359 1.724.786
14.337.359 12.063.599
14.337.359 12.063.599
20.103.031 17.411.297
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 80.000 6.807.572 6.887.572
Rettelse af vaesentlige fejl 0 (2.958.925) (2.958.925)
Korrigeret egenkapital primo 80.000 3.848.647 3.928.647
Kapitalforhgjelse 420.000 (420.000) 0
Arets resultat 0 1.284.684 1.284.684
Egenkapital ultimo 500.000 4.713.331 5.213.331
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Noter
2017 2016
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 13.018.843 5.926.175
Pensioner 1.772.977 854.912
Andre omkostninger til social sikring 389.389 153.519
Andre personaleomkostninger 346.790 196.734
15.527.999 7.131.340
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 39 40
2017 2016
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 64.700 56.797
Renteindtaegter i gvrigt 572 20.176
65.272 76.973
2017 2016
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 96.696 0
Renteomkostninger i gvrigt 316.798 54.186
@vrige finansielle omkostninger 186.582 70.202
600.076 124.388
2017 2016
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 1.074.066 (178.567)
AEndring af udskudt skat (866.711) 447.439
207.355 268.872
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Noter

5. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udigb

Erhver-

vede
immaterielle
anlags-
aktiver

kr.

782.000
74.000
856.000

856.000

Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.

2.861.872
318.385

(632.140)
2.548.117

(986.688)

(470.394)
56.786

(1.400.296)

1.147.821

2017 2016
kr. kr.

1.991.604 2.095.375
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Noter

8. Eventualforpligtelser
Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Vestergaard Holding 2013 ApS som administrationsselskab.

Selskabet hezefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties

og udbytter for de sambeskattede selskaber.

9. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har til sikkerhed for egen bankgaeld samt bankgaeld i naertstdende selskaber afgivet virksomheds-

pant over for Danske Andelskassers Bank A/S for et samlet belgb p& nom. 15.000.000 kr. Virksomhedspantet
omfatter simple fordringer, varelagre, driftsinventar og materielle anlaegsaktiver. Endvidere har selskabet

deponeret ejerpantebreve, nom. 4.000 t.kr., i 2 af sine byggegrunde.

Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte aktiver udggr pr. 31.12.2017 i alt 16.463 t.kr., mens bankgalden
i selskabet og naertstdende selskaber udggr 15.445 t.kr.

Selskabet har overfor Danske Andelskassers Bank A/S afgivet selvskyldnerkaution for bankgzelden i Vester-
gaard Huse A/S.

Bankgeaelden udggr pr. 31.12.2017 i alt 4.191 t.kr.

Danske Andelskassers Bank A/S har stillet bankgarantier pa i alt 2.341 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B,
med enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Manglende sammenlignelighed

Selskabet valgte i 2016 at omlaegge regnskabsaret, sdledes det Igber fra perioden 01.01. - 31.12. Dette
betyder, at regnskabsdret 2017 omfatter en periode pd 12 maneder, mens sammenligningstallene omfatter
en periode pa 6 maneder. Resultatopggrelsens poster er som fglge heraf ikke direkte sammenlignelige.

Vaesentlige fejl i tidligere &r

Selskabet har siden afleeggelse af &rsrapporten for 2016 (01.07.2016 - 31.12.2016) identificeret vaesent-
lige fejl i tidligere ars aflagte arsrapporter. De identificerede fejl knytter sig primaert til indregning og maling
af igangvaerende arbejder.

Effekten af korrektionerne kan opsummeres sdledes:

Resultat efter skat for perioden, 01.07.2016 - 31.12.2016, er negativ pdvirket med 515 t.kr.
Balancesummen pr. 31.12.2016 er negativ pavirket med 1.990 t.kr.

Egenkapitalen pr. 31.12.2016 er negativ pavirket med 2.959 t.kr.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-

pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sndring i lagre af faerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ra-
varer og hjeelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af rdvarer og hjselpemateria-
ler efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og saedvanlige nedskrivninger af de pagaeldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter, her-
under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivnings-
test og af gevinster og tab ved salg af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gald, modtagne kasserabatter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra bankgaeld,
geeld til leverandgrer af varer og tjenesteydelser, I8neomkostninger, garantiprovisioner o.l. samt tillaeg under
acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle anlaegsaktiver.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-

ninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-53ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til rdvarer, hjselpematerialer og direkte Ign samt
indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsvaerdien males pd baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indteegter pa det en-
kelte igangvaerende arbejde. Fzerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



