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L edelsespategning
Direktionen har behandlet og godkendt arsrapporten for 2016/2017 for KSH Holding, Vitved ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
sel skabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017.
Jeg indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendel se.

Skanderborg, den 08/01/2018

Direktion

Knud Sundgaard Hansen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

L edelsen indstiller til generalforsamlingen, at der sker fravalg af revision af selskabets arsregnskab for det
kommende &r. Ledelsen bekradfter, at betingelserne for fravalg af revision er opfyldt.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei KSH HOLDING, VITVED ApS

Grundlag for konklusion med forbehold
Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for KSH HOLDING, VITVED ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.
september 2017, der omfatter resultatopgarel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet bortset fra det
frohold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. september 2017 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmel se med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabets investering i kapitalandele kr. 140.767 og udlan kr. 1.016.704 til associeret virksomhed er
indregnet i balancen og malestil kostpris. Dette gadder endvidere andre tilgodehavender kr. 450.260. Vi har
ikke kunnet opna tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for vaadiansatel sen, daledelsen ikke har kunnet
fremskaffe regnskab eller andre finansielle oplysninger om debitorvirksomhederne.

Som falge heraf har vi ikke varet i stand til at afgere, om eventuelle aandringer af vaardianssdtel serne er
ngdvendige.

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opndhgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion padisse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnédr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. VVores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsoven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Aarhus, 08/01/2018

revisor , mnel6826

registreret

REALVISION - REGISTRERET REVISIONSAKTIESELSKAB
CVR: 18216833
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L edelsesberetning

Sel skabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten er at e kapitalandele i andre virksomheder.

Usikkerhed ved maling
Selskabets kapitalandele kr. 140.767 i associeret virksomhed samt tilgodehavende kr. 1.016.704 hos samme

madlestil kostpris. Dette gadder endvidere andre tilgodehavender kr. 450.260. Pa grund af de saardeles
vanskelige markedsvilkar i Rusland har udviklingen i virksomheden endnu ikke levet op til forventningerne
og der udtrykkes fortsat usikkerhed ved méalingen af kapitalandelene og begge tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil
tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vaadi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflamgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa
bal ancetidspunktet.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes safremt de
vedrarer regnskabsaret eller tidligere.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Vautakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kurtsen pa betalingsdagen, indregnesii
resultatopgerel sen som en finansiel post.
Tilgodehavender og gadd i fremmed valuta omregnestil balancedagens valutakurs. Kursdifferencer i forhold
hertil indregnes ligeledes i resultatopgerel sen som en finansiel post.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger
Omfatter omkostninger til administration mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Materielle anlaagsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaadi, opharer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

CVR-nr. 33261101



Side9 af 13

Brugstid

Restvaadi
Indretning af lejede lokaler

10 &
0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i
resultatopgaerel sen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgares om forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaggsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder malesi balancen til kostpris.

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Sel skabets handel sheholdning af finansielle aktiver — andre vaardipapirer og kapitalandele — malesttil
dagsvaardi beregnet ud fra barskursen pa balancetidspunktet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til nominel veardi med fradrag af forventet tab.

Egenkapital - Udbytte
Fordag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saaskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte a conto
skatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarelsen. For indevagrende & er anvendt en skattesats pa 22 %.

Gaddsforpligtel ser
Gadd er indregnet til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.

CVR-nr. 33261101
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Resultatopger else 1. okt. 2016 - 30. sep. 2017

Note 2016/17 2015/16
kr. Kr.
Bruttor @SUltal ........oceoiiiieiee s -115.028 -84.116
Personal @0mKOSININGE! .....oeoiviiiiieeee e 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver -9.477 -9.477
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccoooveieceiieeeeee e, -124.505 -93.593
Andrefinansielle iNdtaagter .........cocveiirinirieee e 183.186 197.105
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccooerereriieee e -8.444 -11.127
Ordinaart resultat far skat ........ccoeveviiniininiereesee e 50.237 92.385
SKat af ArEtSTESUIAE ......cveveeiieercececeee e -10.998 -20.795
F Y= Y == UL -\ T 39.239 71.590
Fordlag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ..........cccccceueeeeee. 500.000 400.000
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen ................. 480.000 260.000
OVEITAIT rESUITAL .....ceveieeeeiieieie s -940.761 -588.410
= RSOSSN 39.239 71.590
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Balance 30. september 2017

Aktiver

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlasgsaktiver i alt

Kapitalandele i associerede virksomheder

Deposita

Finansielle anlasgsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavende skat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender i alt
Andre vaadipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandelei alt
Likvide beholdninger
Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2016/17
kr.
75.818

75.818

140.767
9.000

149.767

225.585

1.016.704
10.215
52.026

452.397
8.504

1.539.846
3.530.160
3.530.160

35.382
5.105.388

5.330.973
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2015/16
kr.
85.295

85.295

140.767
9.000

149.767

235.062

1.093
1.410.271
21.268
55.510
478.854
36.680

2.003.676
3.880.518
3.880.518

30.878
5.915.072

6.150.134
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Balance 30. september 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat ......ccvveen.

Forslag til udbytte
Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNg ..occoceeevieciiieiens

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2016/17
kr.

80.000

4.715.373

500.000

5.295.373

35.600

35.600

35.600

5.330.973
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2015/16
kr.
80.000
5.656.134
400.000

6.136.134

14.000

14.000

14.000

6.150.134
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandelei

associerede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 140.767

Tilgang 0

Afgang 0

Kostprisultimo 140.767

Nettoopskrivninger primo 0

Andel i arets resultat 0

Nettoopskrivninger ultimo 0

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 140.767

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
Era-Power LLC, Rusland 27% 500.000 -

For Era-Power LLC, Rusland foreligger der ikke et regnskab.

2. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets kapitalandele kr. 140.767 i associeret virksomhed samt tilgodehavende kr. 1.016.704 hos
samme males til kostpris. Dette geelder endvidere tilgodehavende hos anden virksomhed kr. 450.260
indregnet under "andre tilgodehavender".

Grundet de seaerdeles vanskelige markedsvilkar i Rusland har udviklingen i virksomhederne endnu
ikke levet op til forventningerne og der udtrykkes fortsat usikkerhed ved malingen af kapitalandelene
og tilgodehavenderne.

3. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Der er ikke ydet pant i selskabets aktiver eller foretaget sikkerhedsstillelser.
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