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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Videbaek Vand A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pdvirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegs-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkraevningsret vedrerende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Videbak, den 5. april 2018
Direktion:

RNrar

TorMichdel Grarup—
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Videbaek Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Videbaek Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 3, hvoraf det fremgdr, at drsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pd selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedrgrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfert modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at

ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pd
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores
revisionspategning gere opmaerksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis s&danne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner 0g begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at Izese ledelsesberetningen ogi
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringkgbing, den 5. april 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Ul VA O
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets virksomhed omfatter indvinding, rensning, distribution og salg af drikkevand.

Selskabets indtaegter er baseret pd brugerbetaling, hvor taksterne godkendes &rligt af kommunalbesty-
relsen.

Med implementering af vandsektorloven bliver selskabets virksomhed fra 1. januar 2011 reguleret ef-
ter en gkonomisk ramme med udgangspunkt i selskabets historiske priser, omkostningsudvikling og ef-
fektiviseringskrav.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenigi
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afggrelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige indgangsvardier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsvardier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne en udskudt skat baseret pd de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets pkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkrav-
ningsretten har ikke tidligere veeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i drsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkravningsretten
er et @ndret regnskabsmaessigt skgn, som har medfert en forggelse af nettoomsatningen for 2017
med 19.319 t.kr.

Der henvises til note 3 i drsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er saledes usikkerhed knyttet
til den endelige opg@relse af udskudt skat af anlaegsaktiver. Z£ndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belpbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i drsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017 udger 23.871.077 kr. mod 4.187.048 kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2017 udviser et underskud pa 708.279 kr. mod et underskud pa 286.072 kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd 95.208.579 kr. |
nettoomsatningen for 2017 indgar requlering af opkravningsret vedrgrende udskudt skat p& 19.319

t.kr.

Overdakning primo udggr 2.024 t.kr., og overdaekning til indregning i efterfglgende ar udger
1.005 t.kr. pr. 31. december 2017.

Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens fi-
nansielle stilling.

Forventet udvikling

Forventningerne til den gkonomiske udvikling ha&nger sammen med vandsektorlovens bestemmelser
om hvile-i-sig-selv-princippet. Derfor er taksterne i 2018 fastsat, saledes at driftsomkostninger og in-
vesteringer i videst muligt omfang kan indeholdes i omsatningen i henhold til gaeldende opgerelses-
metoder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

4
11,5

11,5
11,5

kr.

Nettoomsatning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primeer drift
Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Videbaek Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
23.871.077 4,187.048
-1.598.724 -1.304.867
22.272.353 2.882.181
-2.743.233 -2.581.652
-564.073 -620.526
18.965.047 -319.997
728 0
18.965.775 -319.997
31 1.374
18.965.806 -318.623
-19.674.085 32,551
-708.279 -286.072
-708.279 -286.072
-708.279 -286.072
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver

8 Materielle anla®gsaktiver
Grunde og bygninger
Central og boringer
Ledningsnet og driftsmidler

9 Finansielle anlegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret
Anlagsaktiver i alt

Omseatningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseatningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Videbaek Vand A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
4.691.849 4.758.158
6.629.343 7.013.202

80.878.319 81.982.921
92.:199.511 93.754.281
19.319.338 0
19.319.338 0
111.518.849 93.754.281
0 30.436

80.514 525.006

0 32:551

0 1.242

80.514 589.235
6.674.448 5.001.152
6.754.962 5.590.387
118.273.811 99.344.668
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
10 Overdakning

Kortfristede galdsforpligtelser
10 Overdakning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig sambeskatningsbidrag
Anden geld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed om indregning og maling

Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

WNWN

=

Videbaek Vand A/S

Arsrapport 2017
2017 2016
5.000.000 5.000.000
90.208.579 90.916.858
95.208.579 95.916.858
19.319.338
19.319.338
669.956 1.004.882
669.956 1.004.882
334.926 1.019.118
349.563 91.458
1.312.132 24.868
173.823 0
905.494 1.287.484
3.075.938 2.422.928
3.745.894 3.427.810
118.273.811 99.344.668
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfegrt via resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2017

Videbaek Vand A/S

Arsrapport 2017

Selskabskapital Overfort resultat lalt
5.000.000 91.202.930 96.202.930

0 -286.072 -286.072

5.000.000 90.916.858 95.916.858

0 -708.279 -708.279

5.000.000 90.208.579 95.208.579

Virksomhedskapitalen er fordelt i aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Der er ikke udstedt ejerbeviser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Videbaek Vand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomseatning

Nettoomsaetningen omfatter salg og distribution af vand samt tilslutningsbidrag og indregnes i resul-
tatopgerelsen i takt med levering.

Indtaegter fra arets leverancer opggres pa grundlag af kundernes maleraflasning m.v. Nettoomsaetnin-
gen reguleres med en eventuel over-/underdakning samt requlering af opkravningsretten vedrgren-
de udskudt skat.

Nettoomsaetningen korrigeres ved arlig indregning af en historisk overdakning, som er opgjort af For-
syningssekretariatet. Indregningen af den historiske overdaekning er udtryk for en retroaktiv prisrequ-
leringsmekanisme vedrgrende omsatningen for 1. januar 2011, og er sdledes ikke en likviditetsmaes-
sig realiseret omsatning for aret.

Nettoomsatning males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder af-
skrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administra-
tion af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og
kontoromkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlaegsaktiver.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlagsaktiver.

Afskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget, der opg@res som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
ert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Boringer 8-30 ar
Ledningsanlag 10-75 ar
Central 5ar
Vandvaerk 5-55 ar
Pumpestationer 5-25 ar
Driftsmidler 3-54r
Bygninger 70-85 ar

Restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvardien akti-
vets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved &ndring i restvardien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en &ndring i regnskabsmaessigt skan.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtaegter

Finansielle indtagter indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Finan-
sielle poster omfatter renteindtaegter samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeqg til administrati-

onsselskabet.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse

om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillaegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkravningsret hos selska-
bets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse.

Verdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige vardi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardifor-
ringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdi-
en opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke l@ngere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Andring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Galdsforpligtelser
Geldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb prisloftet for vandbehandling, indregnes forskellen i
balancen som en hensat forpligtelse.

Usikkerhed om indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemaessige
indgangsverdier af materielle anlagsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det be-
tyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Z£ndringer til den indregnede udskudte skat vil
have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkravningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opggrelse af udskudt skat af anlaegsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.

Sarlige poster

kr. 2017 2016

Indtegter

Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat pa

anlaegsaktiver ved stiftelsen 19.319.338 0

19.319.338 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver ved stiftelsen -19.319.338 0
-19,319.338 0

Serlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet

Nettoomsatning 19.319.338 0

Skat af arets resultat -19.319.338 0

Resultat af sarlige poster, netto 0 0

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i
SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afggrelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.
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Noter

Seerlige poster (fortsat)

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skon over de skattemaessige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har vaeret omkring de skatte-
massige indgangsveerdier, jf. ovenstdende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets pkonomiske ramme og dermed kan tillaagges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i drsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vardier af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.

kr. 2017 2016
Nettoomsatning
Salg af vand 1.517.163 1.569.532
Abonnement 1.197.036 1.183.259
Investeringsbidrag 818.422 231.943
Rrets over-/underdakning 0 -455.000
Afvikling af tidligere ars overdaekning 1.019.118 1.657.314
Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 19.319.338 0
23.871.077 4.187.048
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 2.557.548 2.553.838
2.557.548 2.553.838
Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i fglgende poster:
Produktionsomkostninger 525.026 524.689
Distributionsomkostninger 1.972.809 1.962.001
Administrationsomkostninger 59.100 67.148
2.556.935 2.553.838
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kr.
Finansielle indtaegter

Renteindtaegter, kreditinstitutter

Andre finansielle indtaegter

Skat af drets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regqulering af skat vedrgrende tidligere ar

Materielle anlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets Igb
Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger
1. januar 2017
Arets afskrivninger

Af- 0g nedskrivninger
31. december 2017

Regnskabsmassig veerdi
31. december 2017

Finansielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang

Kostpris 31. december 2017

Videbaek Vand A/S

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

kr.

Arets over-/underdakning

Historisk overdaekning indtil 2010, langfristet del
Kort del af historisk overdakning

Aktuel overdaekning 2016
Aktuel overdaekning 2015

Arsrapport 2017
2017 2016
0 1.374
31 0
31 1.374
174.023 -32.551
19.500.062 0
19.674.085 -32.551

Grunde og Central og Ledningsnet og
bygninger boringer driftsmidler | alt
5.222.321 10.864.402 95.745.561 111.832.284
0 74.858 927.920 1.002.778
5.222.321 10.939.260 96.673.481 112.835.062
464.163 3.851.200 13.762.640 18.078.003
66.309 458.717 2.032.522 2.557.548
530.472 4.309.917 15.795.162 20.635.551
4.691.849 6.629.343 80.878.319 92.199.511
Lovbestemt
opkravningsret
0
19.319.338
19.319.338
19.319.338
2017 2016
-669.956 -1.004.882
-334.926 -334.962
0 -455.000
0 -229.156
-1.004.882 -2.024.000
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Noter

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Videbaek Vand A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT's vaerdianseettelse af de skattemasssige ind-
gangsvardier pa selskabets anlaegsaktiver. Branchen har fert sager mod SKAT i b&de Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret, kan det betyde en reduk-
tion af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Videbak Energiforsyning A/S som administra-
tionsselskab og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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