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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for LGR Nimtofte Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nimtofte, den 30. maj 2016

Direktion

Carl Aage Nielsen Frans B. Langkjeer
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i LGR Nimtofte Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for LGR Nimtofte Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion henleder vi opmerksomheden pa note 1 i regnskabet, som
beskriver usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af anlaegsaktiver.

Herning, den 30. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Henrik Skjott Serensen Christian Brauner
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut
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LGR Nimtofte Holding ApS
Trent Jones Allé 3
8581 Nimtofte

CVR-nr.: 33 25 59 69
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Syddjurs

Selskabets formal er at erhverve og eje kapitalandele i andre danske og
udenlandske selskaber og investering i ejendomme samt gvrige aktiver
og hertil knyttet aktivitet.

Carl Aage Nielsen
Frans B. Langkjaer

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

DELACOUR
Aboulevarden
8000 Aarhus C

Sparekassen Kronjylland
Jaegergardsgade 100B
8000 Aarhus C



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 -31.579.800 -12.799.647
Andre eksterne omkostninger -40.252 -58.004
Bruttoresultat -31.620.052 -12.857.651
Resultat for finansielle poster -31.620.052 -12.857.651
Andre finansielle indtaegter 3 1.418.051 962.454
Andre finansielle omkostninger 4 -9.293.009 -651.748
Resultat for skat -39.495.010 -12.546.945
Skat af arets resultat 5 298.300 28.803
Arets resultat -39.196.710 -12.518.142
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -39.196.710 -12.518.142
-39.196.710 -12.518.142
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Balance 31. december

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlagsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK
6 51.779.680 48.714.525
51.779.680 48.714.525
51.779.680 48.714.525
0 31.536.189
0 1.250
298.300 24.843
298.300 31.562.282
257 218.531
298.557 31.780.813
52.078.237 80.495.338




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 32.300.000 32.300.000
Overfort resultat 19.513.050 24.793.977
Egenkapital 7 51.813.050 57.093.977
Ansvarlig lanekapital 238.750 238.750
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 238.750 238.750
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.437 41.250
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 23.121.361
Kortfristede gaeldsforpligtelser 26.437 23.162.611
Gaeldsforpligtelser 265.187 23.401.361
Passiver 52.078.237 80.495.338
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 9
Ejerforhold 10
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Noter til arsregnskabet
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Usikkerhed ved indregning og maling

Ved udarbejdelse af arsrapporten foretager ledelsen en reekke regnskabsmaessige skan og vurderinger for
indregning og veerdiansaettelse af aktiver og forpligtelser.

Ledelsen har i regnskabsaret 2015 foretaget nedskrivninger pa anlaegsaktiver mv. i koncernselskaberne Liibker
Golf Resort ApS, Libker Golf ApS og Lubker Square K/S, som fglge af, at grundejerforeningernes bestyrelser
har meddelt, at der ikke fra grundejerside vil veere opbakning til den fremlagte model for en tilpasning af resort-
og betalingsstruktur, som ville medfgre, at driften af Libker Golf Club og Libker Square kan forbedres i en
sadan grad, at der pa sigt vil kunne opnas rentabel drift og dermed adgang til at udbygge resortets faciliteter og
boligomrader.

Der er ikke fra grundejerside fremlagt serigse begrundelser for ikke at medvirke konstruktivt til at modne og
fremme de fremlagte planer for en tilpasset struktur, som pa sigt ville betyde faldende omkostninger for de
enkelte grund- og boligejere, set i forhold til de oprindelige forudseetninger og nugaeldende struktur. Der er heller
ikke fra grundejerside fremkommet alternative forslag, som vil medfgre den forngdne forbedring af driften og
udviklingsmulighederne.

Udover at den oprindelige aftale- og betalingsstruktur ikke har vist sig hensigtsmaessig og resortet derfor ikke
har vaeret muligt at udbygge, er hovedudfordringen fsv. angar Libker Golf Club, at der gennem arene (ogsa
primo 2016) alene har veeret en tilslutning til golfklubben med ca. 0,4 fuldt betalende medlem per boligenhed,
hvilket skal ses i forhold til de oprindeligt forudsatte 3 medlemmer per boligenhed. Grund- og boligejerne i
resortet har séledes ikke i hverken forudsat eller forngdent omfang fundet anledning til at bakke op om Libker
Golf Club og dermed Danmarks bedste golfbane, saledes at det kan sikre gkonomisk baeredygtighed.

Idet grundejerne som ovenfor naevnt har meddelt, at de gnsker at fastholde den oprindelige og ikke beeredygtige
resort- og aftalestruktur, vurderes det ikke muligt at udbygge resortet i trad med de oprindelige lokalplaner eller
pa sigt opna rentabel drift. Som en konsekvens heraf, har ledelsen ivaerksat en tilpasning af aktiviteterne i
resortet med forngden respekt for den eksisterende aftalestruktur.

Den driftsgaranti for golfanleegget, som blev afgivet primo 2011, udlgb ultimo 2015. Det har medfert, at lejeren
af golfanlaegget, Lubker Golf Club pr. 1. januar 2016 nu selv har overtaget det fulde ansvar for drift af
golfanleegget samt alle golfrelaterede aktiviteter i resortet.

Med henblik pa at lette denne overgang for golfklubben, er der for 2016 ydet ekstraordinzer fritagelse for betaling
af den i henhold til den indgéede lejeaftale for golfanleeg, bygninger og maskiner aftalte leje. Endvidere er der
for 2016 aftalt, at en del af de hospitality relaterede aktiviteter ogsa tilferes golfklubben. Udover yderligere
indteegter og sparede lejeudgifter, giver det ogsa Liibker Golf Club et ekstra ar til at tilpasse driftsomkostninger
samt @ge fokus pa salg og indtjening, saledes at der for 2017 og fremadrettet vil kunne skabes bedre mulighed
for at betale den aftalte leje, som ikke rabatteres udover 2016.



Noter til arsregnskabet
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Matte det ikke lykkes Libker Golf Club at opna en vaesentlig forbedret tilslutning fra grund- og boligejerne i
resortet inden udgangen af 2016, ma det tages som udtryk for, at flertallet blandt grundejerforeningernes
medlemmer ikke tilleegger golfbaneanlaeggets opretholdelse vaesentlig betydning i forhold til deres egne
interesser og veerdier.

Alle restaurant og cafe aktiviteter i resortet er bortforpagtet for 2016 og ligeledes pa meget lempelige vilkar.

Veerdiansaettelsen af aktiverne er baseret pa de ovenfor beskrevne forhold, idet der fortsat ma konstateres
usikkerhed om grundlaget for at opna rentabel drift hos lejer af golfanleegget samt hos forpagter af restaurant og
cafe aktiviteterne og saledes mulighed for at disse kan betale den aftalte leje og forpagtningsafgift fremadrettet.

Matte det ikke vise sig muligt for Lubker Golf Club at opna den forngdne tilslutning hos resortets grund- og
boligejere samt hos eksterne medlemmer og kunder, saledes at der kan opnas rentabel drift, og golfklubben
derfor ikke kan opfylde lejeaftalen, vil der opsta behov for yderligere tilpasninger af driften i resortet og dermed i
koncernens selskaber. Sddanne sendringer kan medfgre behov for sendring af lokalplaner i relation til status og
anvendelse af jord, bygninger, anlaeg samt arealerne udlagt til yderligere bebyggelse. Saddanne sndringer vil
medfere, at de indregnede veerdier af aktiverne skal revurderes pa ny.

2015 2014
DKK DKK
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Andel af overskud i dattervirksomheder 0 76.593
Andel af underskud i dattervirksomheder -35.064.647 -12.876.240
Forskydning i intern avance 3.484.847 0
-31.579.800 -12.799.647
Andre finansielle indtzegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 1.418.051 962.102
Andre finansielle indtaegter 0 352
1.418.051 962.454
Andre finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver 8.213.586 0
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 1.079.422 0
Andre finansielle omkostninger 1 651.748
9.293.009 651.748




Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat -298.300 -24.843
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 0 -3.960

-298.300 -28.803

6 Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar 99.324.121 99.324.121
Tilgang i arets lgb 34.644.956 0
Kostpris 31. december 133.969.077 99.324.121
Veerdireguleringer 1. januar -50.609.596 -37.809.949
Arets resultat -31.579.801 -12.799.647
Veerdireguleringer 31. december -82.189.397 -50.609.596
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 51.779.680 48.714.525
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Libker Golf Resort
ApS Nimtofte 2.000.000 100% 51.779.680 -22.531.265
Lubker Square K/S Nimtofte 200.000 100% -15.734.621 -25.452.702
Moprre ApS Nimtofte 733.138 100% -15.761.232 -18.576.534
Elim. intern avance 100% - 3.484.847
Datterselskaber
indregnet til DKK 0 100% 31.495.853 31.495.853

51.779.680 -31.579.801
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Noter til arsregnskabet

7
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Egenkapital
Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 32.300.000 24.793.977 57.093.977
Tilskud fra moderselskab 0 33.915.783 33.915.783
Arets resultat 0 -39.196.710 -39.196.710
Egenkapital 31. december 32.300.000 19.513.050 51.813.050

Selskabskapitalen bestar af 32.300.000 anparter a nominelt DKK 1. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes:

2015 2014 2013 2012 2011
DKK DKK DKK DKK DKK
Selskabskapital 1. januar 32.300.000 32.300.000 25.043.297 25.043.297 80.000
Kapitalforhgjelse 0 0 7.256.703 0 24.963.297
Kapitalnedseettelse 0 0 0 0 0
Selskabskapital 31.
december 32.300.000 32.300.000 32.300.000 25.043.297 25.043.297

Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014
DKK DKK
Ansvarlig lanekapital
Efter 5 ar 238.750 238.750
Langfristet del 238.750 238.750
Inden for 1 ar 0 0
238.750 238.750

11



Noter til arsregnskabet

9 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede belgb fremgar af arsrapporten for C.A. Nielsen ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

10 Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

CAN Management ApS, Herning
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for LGR Nimtofte Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Raekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomhederne.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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