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Jens Thomas Lange
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behsandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Blue Capital A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 21.04.2016

Direktion

Martin Kibsgaard Jensen

Bestyrelse

Kaj Andreasen Martin Kibsgaard Jensen Jens Thomas Lange
formand



Blue Capital A/S 3

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Blue Capital A/S
Pitegning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Blue Capital A/S for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udar-
bejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver,
at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet
er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er péd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aarhus, den 21.04.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Nermark
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Blue Capital A/S blev stiftet i 2010 med formaélet om at vaere den ferende udbyder af

ejendomsinvesteringsprojekter med — og uden — skatteincitament.

Siden stiftelsen har selskabet udbudt 21 K/S projekter og formidlet en raekke ejendomme til “’private placement”.
Med indevarende regnskabsédrs omsatning, overstiger den samlede omsatning beregnet ud fra ejendommenes

kobesum mere end DKK % mia.

De udbudte K/S projekter er erhvervet af eksterne investorer, hvoraf ca. 60% af investorerne deltager som
privatpersoner og 40% som selskabsinvestorer. Falles for investorerne er, at opsparingselementet

indgar som det primare og skatteincitamentet som et positivt — men sekundart — element.

Alle selskaber har erhvervet danske investeringsejendomme.
Fealles for samtlige projekter er, at ejendommen er erhvervet direkte fra Saelger.

Siden stiftelsen er samtlige udbudte projekter gennemfort rettidig.

Samtlige udbudte projekter aflaegger enten tilfredsstillende eller meget tilfredsstillende arsregnskaber, der over-

stiger de i prospekterne anferte forventninger.

Ejendomsadministration af de udbudte projekter foretages efterfolgende af eksterne samarbejdspartnere. Blue

Capital A/S varetager séledes alene selskabsadministrationen. Dette uden procura.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter er forlabet planmassigt og tilfredsstillende. Der blev i regnskabséret udbudt projekter for

samlet set ca. DKK 99,4 mio. hvilket var en stigning ift. regnskabséret 2014.
Selskabet har — ligesom for regnskabsaret 2014 — noteret sig en stor tilgang af kunder.

Der investeres fortsat i selskabets fremtidige udvikling, herunder forbedret kendskabsgrad gennem

markedsfering. Evt. goodwill er ikke aktiveret pa egenkapitalen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, dog er enkelte poster andret ved reklas-

sifikation.

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-

pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflaegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste omfatter andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eks-

terne omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsztning ved salg indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til kaber har fundet sted. Nettoomsaet-
ning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og méles til dagsverdien af det

fastsatte vederlag.

Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter direkte omkostninger medgéet til skabelse af salg.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primere aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner og lign. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets afskrivninger, op-

gjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver.

Indtzegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte, opskrivninger og lign. af
finansielle anleegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder. For unoterede
kapitalandele optaget til dagsveerdi vurderes selskabets ejerandel af kapitalandelens indre veerdi at veere bedste

udtryk for den aktuelle dagsveerdi.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtegter bestér af renteindteegter mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger mv.

Skat
Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer

direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineere afskrivninger, baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under anlaegsaktiver omfatter kapitalandele, der males til dags-

veerdi pa balancedagen, hvilket seedvanligvis svarer til indre veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsér. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre verdipapirer og kapitalandele indregnet under omsetningsaktiver omfatter kapitalandele, der males til

dagsveaerdi pa balancedagen, hvilket seedvanligvis svarer til indre veerdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det

foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.



Blue Capital A/S 8

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vaerdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nes i balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen, opgjort som beregnet skat

af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopgorelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 3.493.946 2.044.576
Personaleomkostninger 1 (1.964.867) (1.389.099)
Af- og nedskrivninger (1.692) (7.159)
Driftsresultat 1.527.387 648.318
Indteegter af andre finansielle anlegsaktiver 421.589 3.684
Andre finansielle indtegter 2.937 10.825
Andre finansielle omkostninger (72) (1.433)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 1.951.841 661.394
Skat af ordinzert resultat 2 (422.171) (177.484)
Arets resultat 1.529.670 483.910
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen 750.000 0
Overfort resultat 779.670 483.910

1.529.670 483.910
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. kr.
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 1.692
Materielle anlaegsaktiver 3 0 1.692
Andre verdipapirer og kapitalandele 928.161 506.572
Deposita 22.894 22.894
Finansielle anlaegsaktiver 4 951.055 529.466
Anlzegsaktiver 951.055 531.158
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.941.414 1.295.171
Andre tilgodehavender 564.599 42.788
Tilgodehavende selskabsskat 0 265.064
Periodeafgraensningsposter 69.313 38.417
Tilgodehavender 3.575.326 1.641.440
Andre verdipapirer og kapitalandele 0 50.000
Verdipapirer og kapitalandele 0 50.000
Likvide beholdninger 2.083.864 1.727.755
Omsatningsaktiver 5.659.190 3.419.195
Aktiver 6.610.245 3.950.353
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort overskud eller underskud 1.940.807 1.161.137
Forslag til udbytte for regnskabsaret 750.000 0
Egenkapital 3.690.807 2.161.137
Udskudt skat 156.000 110.353
Hensatte forpligtelser 156.000 110.353
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 281.164 61.877
Geld til tilknyttede virksomheder 865.956 225.514
Skyldig selskabsskat 25.811 0
Anden gald 1.590.507 1.391.472
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.763.438 1.678.863
Gealdsforpligtelser 2.763.438 1.678.863
Passiver 6.610.245 3.950.353

Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Overfort  Forslag til ud-

Virksomheds-  overskud eller bytte for
kapital underskud regnskabséret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 1.161.137 0 2.161.137
Arets resultat 0 779.670 750.000 1.529.670
Egenkapital ultimo 1.000.000 1.940.807 750.000 3.690.807
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

2. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar

3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Kostpris ultimo
Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2015 2014
kr. kr.
1.666.094 1.242.330
175.077 40.931
28.567 13.070
95.129 92.768
1.964.867 1.389.099
2015 2014
kr. kr.
375.811 153.811
45.647 23.673
713 0
422.171 177.484
Andre an-
laeg, drifts-
materiel og
inventar
Kkr.
57.827
57.827

(56.135)

(1.692)

(57.827)
0
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Noter

Andre vaerdi-

papirer og ka-

pitalandele Deposita
kr. kr.

4. Finansielle anleegsaktiver
Kostpris primo 568.500 22.894
Kostpris ultimo 568.500 22.894
Opskrivninger primo (61.928) 0
Andring i1 anvendt regnskabspraksis 138.124 0
Opskrivninger 165.871 0
Andre reguleringer 117.594 0
Opskrivninger ultimo 359.661 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 928.161 22.894

5. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Accurati ApS som administrationsselskab. Selskabet hafter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabséret 2013 subsidiert for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber, begrenset til den ejerandel hvormed selskabet indgér i koncernen,
og fra og med 01.07.2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sam-

beskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.



