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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Danish Microfinance Partners General Partner ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 20/01/2016

Direktion

Kasper Svarrer Torben Kjae
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei DANISH MICROFINANCE PARTNERS GENERAL PARTNER ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DANISH MICROFINANCE PARTNERS GENERAL PARTNER ApS
for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 20/01/2016

Ole Karstensen

Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 30700228

CVR-nr. 33253281



Side 7 of 14

L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktivitet bestar i at vaare komplementarsel skab for Danish Microfinance Partners K/S og med det
formal at vaare ledel ses- og tegningsberettiget for Danish Microfinance Partners K/S.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2015 realiseret et resultat pa 14 t. DKK. Resultatet er tilfredsstillende.

Forventninger til 2016

For 2016 forventes resultatet at ligge pa niveau med 2015.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb og frem til arsrapportens underskrivelse,
der vil kunne forrykke vurderingen af &rsrapporten vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Danish Microfinance Partners General Partner ApS indgar i koncernregnskabet for Maj Invest Holding A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Der er i regnskabsdret foretaget tilpasning af prassentationen i resultatopgerelsen, hvor posterne
"Nettoomsagning” og "Andre eksterne omkostninger” er anvendt i stedet for "Andre dirftsindtaggter" og
"Andre driftsomkostninger”. Sammenligningstal i forbindel se med aandringen er tilrettet.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling
Indtaagter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgerel sen
alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méales palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages der hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgerelse

Nettoomsagtning
Nettoomsagning, der bestar af forvaltnings- og ledelseshonorarer, periodiseresi takt med, at de optjenes og
indregnesi resultatopgaerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter radgivnings- og administrationshonorarer og omkostninger til
administration mv. Omkostningerne periodiseresi takt med at de afholdes og indregnesi resultatopgerel sen
med de belab, der vedrarer regnskabsperioden.

Finansielle poster
Andre finansielle indtaegter omfatter renter.

Skat af aretsresultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Mg Invest Holding A/S-koncernens
danske dattervirksomheder.

Modervirksomheden Maj Invest Holding A/S er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner
som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.
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Skat af arets resultat, som bestdr af arets sambeskatningsbidrag og aandring i udskudt skat, herunder som
felge af aandring i skattesats, indregnesi resultatopgerelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Aktiver

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalesi balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaardi, hvilket
svarer til pdlydende vaardi med fradrag af nedskrivning til imadegael se af tab.

Passiver
Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -forpligtel ser
Skyldige og tilgodehavende sambeskatni ngsbidrag indregnes som saarskilte poster i balancen under
tilgodehavender eller kortfristede gaddsforpligtel ser.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Gaddsforpligtelser
@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

N[ 1000 015 <1 0 o o SRS
Andre eksterne OmKOSININGEr ......coveierienererereeee e

Resultat af ordinaer primagr drift ......ccccovvveveecce e,

Andrefinansielle indtaagter ..........cccocceeveiiiccee s,
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........ccooeiirerenieeeeeeee e

Ordinaart resultat far SKAt ......oceceeeeeeeeeeeee e eeeea e

SKat af AretS TESUITAL .....ccveeeeeeeeeee e e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseeeseeeens

AT EESTESUITAL oo e e e e ee e er e

Fordlag til resultatdisponering

OVETAT TESUITAL ..o

Note 2015
Kr.

0

-14.035

-14.035

1 32.000
-93

17.872
2 -4.212
13.660

13.660
13.660
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2014

kr.
100.000
-113.573

-13.573

32.000
-236

18.191
-4.502
13.689

13.689
13.689
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Andretilgodehavender ...

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccooiviiinieniiceee

Anlaagsaktiver 1 alt ......ccocveiieeceece e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccceevieennns
Andre tilgodehavender .........ocooererirenen e

Tilgodehavender i alt .......cccooceiieiicie e
Likvide beholdninger .........ccooiiviiiecece e

OmsaatNinNgSaKtIVEr T alt ..ooeeieeece e

Aktiver i alt

Note 2015
kr.
80.000

3 80.000

80.000

54.500
32.000

86.500
4.513
91.013

171.013
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2014
kr.
80.000

80.000

80.000

41.500
32.000

73.500
57.893
131.393

211.393
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e
OVErfArt reSUIaL ......ccooeeieerieseeee e e

Egenkapital i @lt ..o

SKyldig SElSKahSsKat ......ccccevveeriirieirireee e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...

Gaddsforpligtelser i alt ......ccooeveeieieccece e

Note

2015
kr.
80.000
73.926

153.926
4.212
12.875

17.087

17.087

171.013
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2014
kr.
80.000
60.266

140.266
4.502
66.625

71.127

71.127

211.393
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Noter

1. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter, Danish Microfinance Partners K/S

2. Skat af aretsresultat

Aktuel skat

Regulering vedrarende tidligere ar

3. Finansielle anlagsaktiver i alt
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2015 2014
kr. kr.
32.000 32.000
32.000 32.000
2015 2014
kr. kr.
4212 4502
0 0
4.212 4.502

Der er indgaet aftale om, at Danish Microfinance Partners General Partner ApS udlaner hele sin

selskabskapital til Danish Microfinance Partners K/Si hele Danish Microfinance Partners K/S

erhvervstid.

L &net er afdragsfrit.

4. Egenkapital i alt

Saldo primo
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Virksomhedskapital Overfert For eslaet lalt
(Anpartskapital) resultat udbytte

Kr. Kr. Kr. Kr.

80.000 60.266 0 140.266

0 13.660 0 13.660

80.000 73.926 0 153.926
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5. Registreret kapital mv.

Anpartskapitalen bestar af 80.000 stk. anparter akr. 1, i alt nominelt kr. 80.000. Ingen anparter er
tillagt saalige rettigheder.

Kr.
Andringer i anpartskapitalen de seneste fem regnskabsar:
Anpartskapital ved stiftelse 80.000
Anpartskapital ultimo 80.000

6. Oplysning om eventualaktiver

Danish Microfinance Partners General Partner ApS har indgaet aftale med Danish Microfinance
Partners K/S, som kan indebaare modtagel se af et performanceafhaangigt honorar. S&fremt der
opnas et realiseret afkast af investeringernei Danish Microfinance Partners K/S ud over det
aftalte niveau, vil Danish Microfinance Partners General Partner ApS saledes modtage en andel
af afkastet ud over det aftale niveau som honorar.

Danish Microfinance Partners General Partner ApS har forpligtet sig til at viderebetal e det
performanceafhaangige honorar til Mg Invest Equity A/S.

7. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Som komplementar for Danish Microfinance Partner K/S hadter sel skabet ubegramset for dle
forpligtelser for Danish Microfinance Partners K/S. Det samlede commitment udger pr. 31.
december 2015 t.DKK. 401.300 og resthadtelsen t. DKK 108.745.

Selskabet er sambeskattet med avrige danske selskaber i Mg Invest Holding A/S-koncernen.
Som sambeskattet selskab, der ikke er helgjet, hadter selskabet begramset og subsidiaat for

danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

8. Oplysning om gjerskab
K oncernforhold

Selskabet gjes 100% af Danish Microfinance Partners Management ApS, hvis hovedanpartshaver
er Mg Invest Holding A/S, Kgbenhavn.

Selskabet indgar i koncernregnskab for det ultimative moderselskab Maj Invest Holding A/S,
Gammeltorv 18, Kgbenhavn, CVR nr. 28295480.
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