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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for Danish Microfinance Partners Management ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2016.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 23/01/2017

Direktion

Kasper Svarrer Thomas Riis
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjeren i Danish Microfinace Partners Management ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Danish Microfinace Partners Management ApS for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016, der omfatter resultatopgarel se, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eler fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsate
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tradffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
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besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi gtilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Kgbenhavn, 23/01/2017

Ole Karstensen

statsautoriseret revisor

ERNST & YOUNG Godkendt Revisionspartnersel skab
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Danish Microfinance Partners Management ApS' aktivitet bestar i eje kapitalinteresser i
komplementarsel skabet Danish Microfinance Partners General Partner ApS.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsdret 2016 realiseret et resultat pa 3 t.DKK. Resultatet er tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb og frem til arsrapportens underskrivelse,
der vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Danish
Microfinance Partners Management ApS koncernen, idet Danish Microfinance Partners Management ApS
og dattervirksomhed indgér i koncernregnskabet for Maj Invest Holding A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgerel sen
alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages der hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflamgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopger else

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv. Omkostningerne periodiseresi takt
med at de afholdes og indregnesi resultatopgerel sen med de belab, der vedrarer regnskabsperioden.

Finansielle poster
Finansielle indtaggter og finansielle omkostninger omfatter renteindtasgter og renteomkostninger.
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Den forholdsmasssige andel af nettoresultatet for aret i dattervirksomheder indregnes under "Indtaegter af
kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder”.

Skat af aretsresultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Maj Invest Holding A/S-koncernens
danske dattervirksomheder.

Modervirksomheden Maj Invest Holding A/S er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner
som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede

CVR-nr. 33250290



Side9 af 14

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtelse af eget skattemaessigt overskud.

Skat af arets resultat, som bestar af arets sambeskatningsbidrag og aandring i udskudt skat, herunder som

falge af andring i skattesats, indregnesi resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares il posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode. Den
forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i
dagsvaadien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet indregnes under posten
kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder henlagyges via
overskudsdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode under egenkapitalens

lovpligtige reserver. Reserver reduceres med udbyttebetalinger til modersel skabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagyel ser i dattervirksomhederne.

Passiver

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes som ssaskilte poster i balancen under
tilgodehavender eller kortfristede gaddsforpligtel ser.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al vassentlighed svarer til nominel veadi.
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Eksterne omkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Ordineert resultat for skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

Resultatopgerelse 1. jan 2016 -

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtasgter
@vrige finansielle omkostninger

31. dec 2016

2016
kr.
-14.025

Note

-14.024

13.917

0
-10

-117
3.087
2.970

13.917
-10.947

2.970
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2015
kr.
-15.667

-15.667

13.917
49

-1.965
3.873
1.908

13.660
-11.752

1.908
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccooveviviiivcieeen.

Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccooiviiinieniiceee

Anlaagsaktiver 1 alt ......ccocveiieeceece e
Tilgodehavende skat .........cccoceeiiieiie v

Tilgodehavender T alt ......cccooeieiiiinr e

Likvide beholdninger .......cccooieiiiee s

Omsaetningsaktiver i alt ......cccoeeieiececeec e

Aktiver i alt

Note

2016
kr.
167.845

167.845

167.845
6.770
6.770
1.028
7.798

175.643
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2015
kr.
153.928

153.928

153.928
3.683
3.683
5.062
8.745

162.673
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........cccoceeienee
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKrng ....ccccoeeveiinennene

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....cccccccovveeeennnn,

Note 2016
kr.

80.000

87.845

-69.582

98.263
64.500
12.880

77.380

77.380

175.643
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2015
kr.
80.000
73.928
-58.635

95.293
54.500
12.880

67.380

67.380

162.673
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Nettoopskrivninger primo
Andel i arets resultat
Udloddet udbytte

Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2016
kr.
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2015
kr.

3.087

3.683
190

3.087

3.873

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Mg Invest Holding A/S-koncernen.

Kapitalandelei

tilknyttede
virksomheder

kr.

80.000
0
0

80.000

73.928
13.917

87.845

167.845

Som helgjet dattervirksomhed hadter selskabet ubegraanset og solidarisk med de avrige sel skaber

i sambeskatningen for danske sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere korrektioner af den

skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil endvidere kunne
medfare en aandring i sel skabets hadtelse.
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4. Oplysning om g er skab
Ejerforhold

Danish Microfinance Partners Management ApS egjes 100% af Mg Invest Holding A/S,
Gammeltorv 18, 1457 Kgbenahvn K.

K oncernforhold

Selskabet indgér i koncernregnskab for det ultimative moderselskab Mg Invest Holding A/S,
Gammeltorv 18, Kgbenhavn, CVR nr. 28295480.
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