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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Danish Microfinance Partners Management ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 20/01/2016

Direktion

Kasper Svarrer Torben Kjae
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei DANISH MICROFINANCE PARTNERS MANAGEMENT ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DANISH MICROFINANCE PARTNERS MANAGEMENT ApSfor
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se,
balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 20/01/2016

Ole Karstensen

Statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Danish Microfinance Partners Management ApS formal er at gje kapitalinteresser i komplementarsel skabet
Danish Microfinance Partners General Partner ApS.

Herudover har formdlet vaaet at udfare administrations- og radgivningsopgaver og visse andre ydelser for
Danish Microfinance Partners K/S. | efteréret 2014 blev Danish Microfinance Partners Management ApS
erstattet af Mg Invest Equity A/S som Manager i Danish Microfinance Partners K/S. Det skete som en
konkvens af implementeringen af lovgivning om aternative investeringsfonde - Lov om forvaltere af
aternative investeringsfonde (FAIF). Administrations- og radgivningsopgaver udferes fremover af Maj
Invest Equity A/S, som er gjet af M@ Invest Holding A/S.

Radgivnings- og administrationsopgaver er udfart i henhold til indgaede aftaler med Danish Microfinance
Partners K/Si 2014.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2015 realiseret et resultat pa 2 t. DKK. Resultatet er tilfredsstillende.
Forventninger til 2016

For 2016 forventes resultatet at ligge pa niveau med 2015.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtradt begivenheder efter regnskabsperiodens udlgb og frem til &rsrapportens underskrivelse,
der vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 2 udarbejdes der ikke koncernregnskab for Danish
Microfinance Partners Management ApS koncernen, idet Danish Microfinance Partners Management ApS
og dattervirksomhed indgér i koncernregnskabet for Maj Invest Holding A/S.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Der er i regnskabsdret foretaget tilpasning til prassentationen i resultatopgerel sen, hvor posterne
"Nettoomsadning” og "Andre eksterne omkostninger” er anvendt, i stedet for "Andre driftsindtaggter” og
"Andre driftsomkostninger”. Sammenligningstal i forbindelse med tilpasningen er tilrettet.

Arsrapporten er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgerel sen
alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages der hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopger else

Nettoomsagtning

Nettoomsadning omfatter forvaltningshonorar. Forvaltningshonorar periodiseresi takt med, at det optjenes
og indregnes i resultatopgerel sen med det bel gb, der vedrarer regnskabsperioden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter videreformidlet rédgivnings- og administrationshonorar og diverse
admini strationsomkostninger.

Finansielle poster
Andre finansielle indtaegter omfatter renter.
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Den forholdsmaessige andel af nettoresultatet for aret i dattervirksomheder indregnes under "Andre
finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder".
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Skat af aretsresultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Mg Invest Holding A/S-koncernens
danske dattervirksomheder.

Modervirksomheden Mg Invest Holding A/S er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner
som felge heraf alle betalinger af sel skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtel se af eget skattemaessigt overskud.

Skat af arets resultat, som bestér af arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat, herunder som

falge af aandring i skattesats, indregnesi resultatopgerelsen med den del, der kan henfarestil arets resultat
og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode. Den
forholdsmaessige gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i
dagsvaadien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet indregnes under posten
kapitalandelei tilknyttede virksomheder.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlasgges via
overskudsdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode under egenkapitalens

lovpligtige reserver. Reserver reduceres med udbyttebetalinger til modersel skabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagyel ser i dattervirksomhederne.

Periodeafgr aensningsposter

Periodeafgramsningsposter vedrarer afhol dte forudbetalte radgivnings- og administrationsomkostninger.

Passiver

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes som saarskilte poster i balancen under
tilgodehavender eller kortfristede gaddsforpligtel ser.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Gaddsforpligtelser

@vrige gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, der i al vassentlighed svarer til nominel veardi.

Periodeafgr eensningsposter

Periodeafgraansningsposter vedrgrer modtagne forudbetaligner af forvaltningerhonorar.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Nettoomssgning .......cccceeeveeeiieennnnns
Andre eksterne omkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder .............

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle omkostninger

Ordinaert resultat faor skat

Skat of aretsresultat ........ccoveenen....

Aretsresultat ....ooooveeeveveeeeeenannn,

Fordag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..............

Overfartresultat ....cccoccveveeeeeveennnne.

Note 2015
kr.

0

-15.667

-15.667

13.660
49

-1.965
1 3.873
1.908

13.660
-11.752

1.908

Side 11 af 15

2014

kr.
8.000.000
-8.018.096

-18.096

13.691
151
0

-4.254
4.243
-11

13.691
-13.702

-11
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ..................

Tilgodehavende skat

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt ..o

Note 2015
kr.
153.928

2 153.928

153.928

3.683
0

3.683
5.062
8.745

162.673

Side 12 af 15

2014
kr.
140.268

140.268

140.268

4.243
1.994.515

1.998.758
3.004
2.001.762

2.142.030
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccccoeiieiiiececee e
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ...
OVEfArt reSUIAL ......ccceeoeeeereee e

Egenkapital i @lt .......coooeeieeeeee e

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccceevenenee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Periodeaf graanSniNgSPOSIEr ......cceeveeierierieee e ee e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........ccooveiveieievececeeee

Gaddsforpligtelser i alt ....occoooeeieieeeeeeeee e

Passiver i alt

Note

2015
Kr.
80.000
73.928
-58.635

95.293
54.500
12.880

0
67.380

67.380

162.673
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2014
kr.
80.000
60.268
-46.883

93.385
41.501
12.624
1.994.520
2.048.645

2.048.645

2.142.030
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
Regulering vedrarende tidligere ar

2. Finansielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostprisultimo
Nettoopskrivninger primo
Andel i drets resultat
Udloddet udbytte
Nettoopskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

Danish Microfinance Patners General Partners ApS,
K ghenhavn

*) jf. &rsrapporten for 2015.

Side 14 af 15

2015 2014
kr. kr.

3.683 4.243
190 0

3.873 4.423

Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder

kr.

80.000
0
0

80.000

60.268
13.660
0

73.928

153.928

Arets
resultat*
t.DKK

Ejerande Egenkapital*

t.DKK

100 % 154 14
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3. Egenkapital i alt

Reservefor
Virksomhedskapital nettoopskrivning Overfert Foredaet | alt
(Anpartskapital) efter indre  resultat udbytte
vaar dismetode
kr. kr. Kr. kr. kr.
Saldo primo 80.000 60.268 -46.883 0 93.385
Arets resultat 0 13660  -11.752 0 1.908
Egenkapital ultimo 80.000 73.928 -58.635 0 95.293
4. Registreret kapital mv.
Sel skabets anpartskapital bestar af 80.000 stk. anparter 41 DKK, i alt nominelt 80.000 DKK.
Ingen anparter er tillagt ssalige rettigheder.
kr.
Andringer anpartskapital i de seneste fem ar:
Anpartskapital ved stiftelsei 2010 80.000
Anpartskapital ultimo 80.000

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i Maj Invest Holding A/S-koncernen.
Som sambeskattet selskab, der ikke er helgjet, hadter sel skabet begraanset og subsidiaat for

danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

6. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Danish Microfinance Partners Management ApS egjes 100% af Mg Invest Holding A/S,
Gammeltorv 18, 1457 Kgbenahvn K.

K oncer nfor hold

Selskabet indgér i koncernregnskab for det ultimative moderselskab Maj Invest Holding A/S,
Gammeltorv 18, Kgbenhavn, CVR nr. 28295480.
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