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EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2018

Ledelsesp6tegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandtet og godkendt ersrapporten for K.S.M. Group ApS for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold. beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Losning, den 3. april 2019
Direktion:

Danebod

Bestyrelse:

nd*^*
Henni

Danebod

Torben Andersen

)

n Per Moller
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EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2018

Den uaf hangige revisors revisionspStegning

Til kapitaleierne i K.S.M. Group ApS

Konklusion

vi har revideret Srsregnskabet for K.s.M. Group Aps for regnskabsaret 1. januar - 31. december 201g,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis.Arsregnskabet udarbe.idesefteririregnskabsioven. 

-

Det er.vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stllling pr.31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiiet
1. januar - 31. december 2018 ioverensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet irevisionsp:tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af e rsreg nsiabet,,. Det er vores opfat-
telse, at det opnEede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

vi er uafhangige af serskabet ioverensstemmerse med internationare etiske regrer for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderrigere krav. der er gardende iDanmark, llgesom vi har opfyrdt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ans_varet for udarbejdelsen af et;rsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for n6dvendig for at udarbejde et ersregnskab uden vesenflig fejrinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser e er fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde,irs-
regnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten hir til hen-
sigt at likvidere selskabet. indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores mil er at opna hoj grad af sikkerhed for, om Ersregnskabet som herhed er uden vasenflig fejrin-
formation, uanset om denne skyrdes besvigerser eIer fejr, og at afgive en revisionspategninq meo en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti ior, it en revi-
sion, der udfores ioverensstemmerse med internationare standarder om revision og de yderrigere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nir s6oan tinoei. reiriitormatio
ner kan opsta som folge af besvigerser eIer fejl og kanbeiragtes som vesenflige, hvis det med rimerig:
hed kan forventes, at de enkeltvis eller-samlet har indflydelse pe de okonomiske beslutninger, ,o, ."in-
skabsbrugerne traffer p: grundlag af Srsregnskabet.

som led ien revision, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og deyderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i6rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller feil, udformer og udforer revlsionshandlinger som reaktion pE disse riiici
samt opn6r revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesenflig fejlinformation for:rsaget af besvigerser er hojere end ved
vesentlig te.ilinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, doku,
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrot.

Opner vi forst,ielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne. men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledersen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tirknyttede oprysninger, som redelsen har udarbejdet, er rimerige.
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Den uaf hengige revisors revisionspitegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p5 grundlag af det opnAede revisionsbevis er vesenflig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-
onspStegning gore opmarksom pi oprysninger herom i6rsregnsiabet eIer, hvis sSdanne oprysnin-
ger ikke er tilstrakkelige. modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p6 det ievisi-
onsbevis, der er opneet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af Arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne,-samt om Srsregnskabet afspe.irer de underriggende transaktioner og begivenheder
pi en sSdan made, at der gives et retvisende billede heraf.

vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige rev is ionsmessige observationer, herunder eventuelle betydeliqe mangl6r
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

vores konklusion om 6rsregnskabet omfatter ikke redersesberetningen, og vr udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med 6rsregnskabei e tter voies
viden opnaet ved revisionen efler pa anden mEde synes at indeholde vasenflig fejrinformation.
vores ansvar er derudover at overveje, om redersesberetningen indehorder krevede oprysninger ihen-
hold til 6rsregnskabsloven.

Baseret pE det udf6rte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med 6rsregnskabet og er udarbeidet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 3. april 2019
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

Len per
statsaut. revisor
mne34456

nsen
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Ledelsesbe ret n ing

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr,, by

CV R'n r.
Hjemstedskommune
Reqnskabsir

Bestyrelse

Direktion

Rev is ion

Bankforbindelse

K.S.M. Group ApS
B0gballevej 19, 8723 Losning

33 2479 A2
Hedensted
1..ianuar - 31. december

Henning Andersen
Torben Andersen
Per Moller
Brian Danebod

Brian Danebod

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt A116 10, 7100 Vejle

Sydbank
Kirketorvet 4. 7100 Vejle
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Arsrapport 2018

Ledelsesberetning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformAl er at eje 80 % af anparterne i K.S.M. Kragelund ApS.

Selskabet ejes 100 % af TPH lnvest ApS.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske forhold

virksomhedens resultatopgorelse for 2018 udviser et ove rskud pe 2.922.174 kr. mod et overskud p6
2.925.o5L kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr.31. december 2o1B udviser en egenkapital pe
74.434.674 kt. Forst pa Sret var aktiviteten i K.s.M. Kragetund Aps noget tavere end foiventet, hvitket
pSvirkede resultatet, og pe baggrund heraf anser ledelsen Srets resultat for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasen ig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer et hojere og mere tilfredssti ende resuttat i 2019.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Bruttotab
lndtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

2 Finansielleindtegter
3 Finansielleomkostninger

Resultat for skat
4 Skat af 6rets resultat

Arets resultat

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2018

2018 20L7

-13.380
3.375.224

0
-486.842

2.849.695
72.479

1.000.000
-829.703

2.754.754

2.922.774 2.925.057

2.815.002
110.049

2.922.174 2.925.051

Resu ltatopgorelse

Note kr.

-10.801
3.1.79.146

40.046
-358.696

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat

1.300.000
-300.905

L.923.O79
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2018

2018 20L7

23.445.375 25.965.265

23.445.375 25.965.265

23.445.315 25.965.26s

Balance

Note kr.

1.880.046
72.479

0
110.049

1.952.525 110.049

759.268 773.284

2.1.77.793 283.333

25.557.108 26.248.598
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20L7

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat
Foresleet udbytte for regnskabs8ret

Egenkapital i alt
Galdstorpliqtelser
Langf ristede galdsforpligtetser
Anden geld

Kortf ristede geldsf orpligtelser
Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
I Sikkerhedsstillelser
9 Nartst8ende parter

74.434.674 72.21-7.535

8.171.688 11.304.166

8.171.588 77.304.166

2018

2.000.000
-300.905

10.435.s 19
2.300.000

2.000.000
-300.90s

8.572.440
2.000.000

2.947.807
4.999

2.723.896
9.001

2.9s0.806 2.732.897

7t.122.494 14.037.063

2s.557.108 26.248.59A
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

0
0

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
vardi

Foresliiet
udbytte for

regnskabsiret

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2018

laltSelskabskapital

2.000.000
n

Overfort
resultat

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af

egenka pita I

Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2018
Overfort via resultatdisponering
Andre verdireguleringer af

egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2018

0
-829.703

829.703
0

6.456.782
2.754.754

4.000.000
1.000.000

-4.000.000

12.456.782
2.925.051

829.703
-4.000.000

0
0

2.000.000 -300.905
-300.905

300.905
0

8.512.440
1.923.O79

0

2.000.000
1.300.000

0
-1.000.000

12.2rr.535
2.922.174

300.905
-1.000.000

0

0
0

0

2.000.000 -300.90s 10.435.519 2.3oO.OOO 14.434.614
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt reqnskabspraksis

Arsrapporten for K.s.M. Group Aps for 2o1B er aflagt ioverensstemmelse med ersregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til Srsregnskabslovens g 112, stk. 1 udarbe.ides ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for K.s.M. Group Aps og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for TpH lnvest ApS.

Arsregnskabet er aflagt efter samme reqnskabspraksis som sidste 6r.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt idanske kroner (kr.).

Resultatopgorelsen

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre verdis metode indregnes en forholdsmessig andel af resultat efter skat ide underlig-
gende virksomheder i resultatopgorelsen. Resultatandele efter skat idattervirksomheder prasenteres i
resultatopgorelsen som serskilte Iinjer. For kapitalandele idattervirksomheder foretages fuld elimine-
ring af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopqorelsen med de belob, der vedrorer regn-
skabsiret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -om-kostninqer samt tilleg og godtqorelse
under acontoskatteordningen m.v,

Skat

Skat af Srets resultat omfatter aktuel skat af Srets forventede skattepligtige indkomst og 6rets regute-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan heniores til Siets
resultat og iegenkapitalen med den del, som kan henf6res til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Virksomheden og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til dlsses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de galdende
satser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskabeimed rest
skat som maksimum betaler et tilleg ihenhold til de galdende satser for rentetillag til administrations-
selskabet.
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Arsrapport 2018

1

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Eqenkapital

Kapitalandele idattervirksomheder meles ved forste indregning til kostpris og efterfolgende til den for-
holdsmessige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort eftei overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi m6tei til o t<r., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af d;n negati-
ve indre vardi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmessige negative indre
verdioverstiger tilgodehavender. indregnes det resterende belob under hensatte forptiqtelier, idet
omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke dattervirklomhedens
underbalance. Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder overfores til egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, idet omfang den regnskabsmassige vardi
overstiger anskaf f elsesvardien.

Ved forste indregning mAles kapitalandele idattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillag af transakti-
onsomkostninger. Kostprisen allokeres ioverensstemmelse med overtagelsesmetoden, if. anvendt regn-
skabspraksis for virksomhedssammenslutninqer.

Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmessige vardi
overstiger anskaf f elsesvardien.

Konstaterede merverdier og eventuel goodwill iforhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
messige indre vardi amortiseres ioverensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfores til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgorelsen

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmassige verdi.

Kapitalandele idattervirksomheder, der mSles til regnskabsmessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pA vardiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder indregnes i resultatopgorelsen pa salgstidspunk-
tet og opgores som forskerren meflem sargspris med fradrag af sargsomkos[ninger og den ieqnsi(aos-
messige verdi pE salqstidspunktet.

Resetve fot nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
idattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et neqativt belob.

Foresdet udbytte

ForeslSet udbytte indregnes som en forprigtelse p6 tidspunktet for vedtagerse p6 den ordinere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). udbytte, som forventes udbetalt fo;5ret, vises som en sarst<itt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede g&ldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstEet pE anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pE resultat eller skattepligtig indkomst. lde
tilfelde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mAles
udskudt skat pA grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

udskudt skat miles pE grundlag af de skatteregler oq skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare geldende, n3r den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver i;d'
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidiq
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. .4ndring i
udskudt skat som folge af andringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Gald til kreditinstitutter

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gald til leverandorer og tilknyttede virksomheder samt anden
gald, mAles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2018

20L7

Noter

kr.

2 Finansielleindtagter
Renteindtagter f ra tilknyttede virksomheder

3 Finansielleomkostninger
Andre finansielle omkostninger

4 Skat af Srets resultat
Beregnet skat af 6rets skattepligtige indkomst

5 Finansielleanlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2018

Kostpris 31. december 2018

Verdireguleringer 1. januar 2018
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele

Verdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmassig vardi 31. december 2OLg

Navn

2018

40.046 0

40.046 0

358.696 486.842

358.696 486.842

-72.479 -110.049

-72.479 -110.049

Egenkapital

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

24.666.OOO

24.666.OOO

7.299.265
-6.000.000
3.779.745

300.905

-7.220.685

23.445.375

Resultat
Hjemsted Ejerandel kr.kr.

Dattervirksomheder
K.S.M. Kragelund ApS Hedensted 80,00 % 29.306.648 3.973.932
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

6 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sSledes:

Klasse A- anparter, 1stk. a nom. 1.020.000,00 kr.
Klasse B- anparter, 1 stk. a nom. 98O.OO0,OO kr.

Selskabskapitalen har udviklet sig sSledes de seneste 5 6r:

kr. 2018

2018

1.020.000
980.000

1.020.000
980.000

20L7 20L6

2.000.000 2.000.000

2015 20L4
Saldo primo 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.OOO.OOO 2.OOO.OOO

2.000.000 2.000.000 2.00o.ooo 2.OOO.OOO 2.OOO.OOO

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
hefter selskabet ubegranset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for danske selskabs-
skatter og kildeskatter p5 udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremg6r af
administrationsselskabet TPH lnvest ApS' 6rsregnskab. Eventueile senere korrektioner af sambe-
skatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre belob.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for langfristede geldsforpligtelser er der givet pant i selskabets kapitalandele i K.S.M.
Kragelund ApS. Den samlede regnskabsmessige verdi af kapitalandelene i K.S.M. Kragelund ApS udgor
23.445 t.kr. pr.31. december 2018.

Nartstiiende parter

K.S.M. Group ApS, nertst6ende parter omfatter folgende:

Bestemmende indf lydelse

NartstSende part Bopel/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indf lydelse

8

9

TPH lnvest ApS

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Hedensted Kapita lbesiddelse

Hjemsted
Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Bogballevej 79, 8723
Losn ing

TPH lnvest ApS Hedensted
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