
K.S.M. Group ApS
Bogballevej 19, 8723 Losning

CVR-nr. 33 2479 82

Arsrapport 2076

Godkendt p6 selskabets ordinare generalforsamling, den 5. april 2017

Som

Danebod

HT
Buildino a better
workin{ world

lllllllllllllrrrrr, 
"'



EY

lndhold

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

Ledelsespetegning

Den ualhengige revisors revisionspAtegning

Ledelsesberetning
Oplysninger om selskabet
Beretning

Arsregnskab f. ianuar - 31. december
Resultatopgorelse
Balance
Egen ka pita lopgorelse
Noter

2

3

5
5
6

7
7
8

10
11

Ernst & Young P/S - Lysholt A116 10 - 7100 Vejle - CVR-nr. 30 70 02 28

1

61126129.cw



EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

LedelsespEtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Srsrapporten for K.S.M. Group ApS for
regnskabseret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten af lagges i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

L6sning, den 5. april 2017
Direktion:

rger

Bestyrelse:

ilr//U
Henning Torben Andersen

an Danebod

Per Moller
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EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2015

Den uafhangige revisors revisionsp6tegning

Til kapitalejerne i K.S.M. Group ApS

Konklusion

Vi har revideret Srsregnskabet for K.S.M. Group ApS for regnskabs6ret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabs'
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsAret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med ersregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udf0rt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionsp6tegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af ersregnskabet". Vi er uafhengige
af selskabet ioverensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i

henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnAede revisionsbevis er tilstrekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for ersregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Srsregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nodvendig for at udarbejde et Srsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Srsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ersregn-
skabet pA grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at qore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet

Vores m:l er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om Srsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspStegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for. at en revi'
sion, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nAr s3dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opst8 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som v.esentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer pA grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio'
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation iSrsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udf6rer revisionshandlinger som reaktion pe disse risici
samt opnAr revisionsbevis, der er tilstraekkeliqt o9 egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forSrsaget af besvigelser er hojere end ved
vasentlig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensviBrgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opnir vi forst8else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

Den uafhangige revisors revisionspitegning
Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pi grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pe grundlag af det opnSede revisionsbevis er vasentlig usik'
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed. skal vi ivores revisi-
onspategning gore opmarksom pE oplysninger herom i,5rsregnskabet eller, hvis sidanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pA det revisions-
bevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prEsentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pi en sidan mAde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer. herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 6rsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med ersregnskabet eller vores
viden opnAet ved revisionen eller pA anden mEde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr:evede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pe det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med ersregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 5. april 2017
ERNST & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

Lene K enSen
statsaut revtS0T
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Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

N avn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Hjemstedskommune
RegnskabsAr

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

K.5.M. Group ApS
Bogballevej 19, 8723 Losning

33 24 79 A2
Hedensted
1. januar - 31. december

Henning Andersen
Torben Andersen
Per Moller
Birger Hansen
Brian Danebod

Birger Hansen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Lysholt Al16 10, 7100 Vejle

Sydbank
Kirketorvet 4, 710O Vejle
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EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vesentligste aktiviteter

Selskabets hovedformSl er at eje 80 % af anparterne i K.S.M. Kragelund ApS.

Pr.31. december 2016 var selskabet 51 % ejet af Complete, Merring ApS, og 49 % e.iet af TPH lnvest
Aps.

Udvikling iaktiviteter og okonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udgor 7.046 t.kr. mod 3.926 t.kr. sidste er. Ledelsen anser 6rets
resultat for tilfredsstillende.

Selskabets ledelse forventer et tilsvarende positivt resultat i2017.

Begivenheder efter balancedagen

Efter regnskabsarets afslutning er selskabet overtaget 10O % af TPH lnvest ApS, og de 2 selskaber
forventes fusioneret.

Herudover er der ikke efter regnskabs8rets afslutning indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets f inansielle stilling vas€ntligt.
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ET

Arsregnskab 1. januar - 31. december
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Arsrapport 2016

20t5Note

2

3

Resultatopgorelse

kr.

Bruttotab
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af 6rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
ForeslSet udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

20t6
-10.550

7.672.369
-715.754

-10.300
4.465.O77
-694.575

6.886.065
759.787

3.760.202
765.646

7.045.852 3.925.848

4.000.o00
-2.341.969
5.387.821

4.000.000
465.077

-539.229

7.045.852 3.925.848
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

20t6 2015

34.620.339 30.966.t47

34.620.339 30.966.747

34.620.339 30.965.141

759.787 420.570

t59.787 420.51O

424.6t3 14.653

584.400 435.163

35.204.739 31.401.304

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

4 Finansielleanlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2015

2015

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

5 Selskabskapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdi
Overfort resultat
Foresleet udbytte for regnskabs6ret

Eqenkapital ialt
Geldsforpligtelser
Langf ristede galdsforpligtelser
Gald til tilknyttede virksomheder

Kortf ristede qaldsf orpliqtelser
Leverandorer af varer oq tjenesteydelser

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

1 Anvendtregnskabspraksis
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
7 NartstAende parter

72.456.782 9.369.L07

22.738.958 22.023.204

22.734.954 22.023.204

8.999 4.999

8.999 4.999

22.747.957 22.032.203

35.204.739 31.401.304

2076

2.000.000
0

6.456.742
4.000.000

2.000.000
2.300.140
1.068.961
4.000.000
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Overfort
resultat

Foresl:et
udbytte for

reqnskabs:ret

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

alt

Egenkapitalopg0relse

kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Andre vardirequlerinoer af

egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 1. januar 2015
Arets resultat
Andre verdireguleringer af

egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. december 2016

Selskabskapital

Reserve for
nettoopskrlv-

nlng efter indre
vardi

2.000.000
0

1.626.340
465.077

1.608.190
-539.229

1.840.000
4.000.000

7 .O7 4.s30
3.925.848

0
0

0
0

204.723
0

0
-1.840.000

0
0

204.723
-1.840.000

2.000.000
0

2.300.140
-2.341.969

1.068.961
5.387.821

4.000.000
4.000.000

9.369.101
7.045.452

41.429
0

0
-4.000.000

41.429
-4.000.000

0
0

2.000.000 o 6.456.742 4.000.000 12.456.7A2
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EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K.S.M. Group ApS for 2016 er aflagt ioverensstemmelse med 6rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til ersregnskabslovens O 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernreqnskab. Arsregnskabet
for K.S.M. Group ApS og dets tilknyttede virksomheder indgSr ikoncernregnskabet for Complete,
Merring ApS.

Alene endringer til presentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med andrin-
ger til .irsregnskabsloven. lmplementeringen af .endringsloven har ingen belobsmessig effekt for resul'
tatopgorelsen eller balancen iregnskabs6ret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er derfor
aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

,4ndringsloven har alene medfort nye eller endrede presentations- og oplysningskrav, som er indarbei
det i;rsregnskabet.

Resultatopgorelsen

lndtagter a, kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter virksomhedens forholdsmassige andel af resultat efter skat idattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af'oq nedskrivning pE goodwill oq andre mervaerdi-
er p: erhvervelsestidspunktet.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belob, der vedrorer regnskabs6ret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tilleg og godtgorelse under acontoskatteordningen

Skat

Skat af 6rets resultat omfatter aktuel skat af 6rets forventede skattepligtige indkomst og Srets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes iresultatopgorelsen med den del, der kan henfores til Srets re-
sultat og iegenkapitalen med den del, som kan henfores til transaktioner indregnet iegenkapitalen.

Virksomheden og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds'og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum ihenhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet. ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleg ihenhold til de galdende satser for rentetillag til administrationsselska-
bet.

1
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EY K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (f ortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Foresdet udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse p: tidspunktet for vedtagelse p6 den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for eret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
Srets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ers skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat meles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertaqelser er opstS-
et pE anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pE resultat eller skattepligtig indkomst. lde tilfal-
de, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, miles udskudt
skat p5 grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat mEles pE grundlag af de skattereqler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vere galdende, nEr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes iresultatopg6relsen.

1

72

Egenkapital

Kapitalandele idattervirksomheder mSles ved forste indregning til kostpris og efterf6lgende til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi mSles til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre vardi, idet omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre
verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende be16b under hensatte forpligtelser, idet om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder overfores til egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter indre verdis metode, idet omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes iSrsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afsteelsestidspunktet.

Nettoopskrivning af kapitalandele iassocierede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, idet omrang den regnskabsmassige vaerdi
overstiger anskaf f elsesverdien.

Fortjeneste eller tab ved salg af dattervirksomheder indregnes iresultatopgorelsen pA salgstidspunk-
tet og opgores som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
massige vardi p5 salgstidspunktet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
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Arsrapport 2016

Noter

1 Anvendtregnskabspraksis(fortsat)

Gald til kreditinstitutter

Andre g.eldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandorer oq tilknyttede virksomheder samt anden
geld, meles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominelverdi.
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ET

Arsregnskab 1. januar - 31. december

K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2016

20L5

Noter

kr.

2 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

3 Skat af irets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst

4 Finansielleanlegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016

Kostpris 31. december 2016

Verdireguleringer 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele
Andre reguleringer vedr. kapitalandele

Verdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmassig vardi 31. december 2OL6

20L6

7t5.754 694.575

715.754 694.575

-759.787 -165.646

-L59.787 -765.646

Retsform Hjemsted E.ierandel Eqenkapital

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

24.666.OOO

24.666.OOO

5.300.141
-4.000.000
7.612.369

47.829

9.954.339

34.620.339

Resultatkr.

Dattervirksom heder

K.S.M. Kragelund ApS ApS Hedensted 80,00 % 43.275.428 9.515.461

74



ET K.S.M. Group ApS

Arsrapport 2015

20L5

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

kr.

5 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sSledes:

Klasse A- anparter, 1 stk. a nom. 1.020.000,0O kr
Klasse B- anparter, 1 stk. a nom. 980.000,00 kr.

Selskabskapitalen har udviklet sig sEledes de seneste 5 6r:

20L6

1.020.000
980.000

1.020.000
980.000

2076 2075 2014

2.000.000 2.000.000

2013 2012kr.

Saldo primo
Kapitalnedsettelse

2.000.000
0

2.000.000 2.000.000 6.000.000
-4.000.000

6.000.000
0U0

2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000 6.000.000

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed
hefter selskabet ubegrenset og solidarisk med ovrige koncernvirksomheder for danske selskabs-
skatter og kildeskatter pi udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.
De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgir af
administrationsselskabet Complete, Merring ApS' Srsregnskab. Eventuelle senere korrektioner af
sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfore, at selskabets heftelse udgor et storre
belob.

7 Nartstiende parter

K.S.M. Group ApS' naertstiende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Nartst6ende part Bopal/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indf lydelse

Complete, Merring ApS Hedensted Kapitalbesiddelse

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af anpartskapitalen

Navn Bopal/Hjemsted

Merringvej 725, 8723 Losning
Bogballevej 19, 8723 Losning

Complete, Merring ApS
TPH lnvest ApS
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