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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for Schaaf Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holstebro, den 16. oktober 2017

Direktion

Kiristian Schaaf
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Schaaf Holding ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Schaaf Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet
og derudover udforer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pé at opné yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestér af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Struer, den 16. oktober 2017

KROYER PEDERSEN

Statsautoriserede Revisorer I/S
CVR-nr. 892249 18

Bent N. Rennest

statsautoriseret revisor
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Selskabsoplysninger
Selskabet Schaaf Holding ApS
Skovvikken 18
7500 Holstebro
CVR-nr.: 3324 58 82
Stiftet: 7. oktober 2010
Hjemsted: Holstebro
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Kristian Schaaf
Revision KROYER PEDERSEN Statsautoriserede Revisorer 1/S
Dattervirksomhed Nearreport Isenkram ApS, Holstebro
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har 1 lighed med tidligere ar bestaet i at eje kapitalandele i den tilknyttede
virksomhed Nerreport Isenkram ApS samt veerdipapirer. Den tilknyttede virksomheds hovedaktivitet
bestar af at drive virksomhed inden for handel med isenkraemmerartikler.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed har i 2016/17 udgjort et overskud péd 483 t.kr. mod et
overskud sidste &r pa 357 t.kr.

Arets resultat har i 2016/17 udgjort et overskud p& 883 t.kr. mod et overskud sidste &r p& 461 t.kr.

Egenkapitalen udger pé balancedagen 8.985 t.kr., svarende til en egenfinansiering pa 78,9 % af de samle-
de aktiver pa 11.394 t.kr.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer i det kommende ar et stort set uendret aktivitetsniveau i den tilknyttede virksomhed.

Péa baggrund af ovennavnte forventes et uaendret resultat i forhold indevarende &r, men en stigende
egenkapital.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Schaaf Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som en konsekvens af, at &rsregnskabet vil give et mere retvisende billede
af virksomhedens aktiver og forpligtelser, finansielle stilling og resultat, endret idet det sambeskattede
selskabs andel af selskabsskatten nu indregnes som aktiv og forpligtelse i balancen.

Tidligere blev den tilknyttede virksomheds andel af selskabsskatten alene anfort som en haftelse under
eventualposter.

Sammenligningstal er tilpasset den @&ndrede regnskabspraksis

Ovenstiende @ndring har alene medfert @ndringer af balancesummen, der er foraget med 149 t.kr. Arets
resultat for og efter skat, samt egenkapitalen er uendret.

For 2015/16 er arets resultat og egenkapital uendret, mens balancesummen pr. 30. juni 2016 er foreget
med 75 tkr.

Bortset fra ovennavnte omrade er den anvendte regnskabspraksis uandret i forhold til sidste ar.

Resultatopgerelsen

Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration af selskabet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets afskrivninger af materielle anlaeegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der ved-

rorer regnskabséret.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfares under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervaerende ars-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveaegelser i
tilknyttet virksomhed.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Vardipapirer

Veardipapirer, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandel i
tilknyttet virksomhed i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a&ndring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Schaaf Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
greenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Anvendt regnskabspraksis

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Note 2016/17 2015/16
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 482.811 357.376
Andre eksterne omkostninger -20.508 -11.097

1 Personaleomkostninger -79.217 0
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -6.047 0
Resultat for finansielle poster 377.039 346.279
Finansielle indtegter 687.823 189.455

2 Finansielle omkostninger -68.486 -45.979
Resultat for skat 996.376 489.755
Skat af arets resultat -112.905 -29.238
Arets resultat 883.471 460.517
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 482.811 7.376
Udbytte for regnskabséret 103.400 101.200
Overfores til overfort resultat 297.260 351.941
Disponeret i alt 883.471 460.517
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance 30. juni

Aktiver

2017 2016
Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 175.353 0
Materielle anlaegsaktiver i alt 175.353 0
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 5.717.698 5.234.887
Finansielle anlaegsaktiver i alt 5.717.698 5.234.887
Anlzgsaktiver i alt 5.893.051 5.234.887
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttet virksomhed 0 350.000
Tilgodehavende skat hos tilknyttet virksomhed 148.918 102.190
Andre tilgodehavender 16.061 15.653
Tilgodehavender i alt 164.979 467.843
Verdipapirer 3.176.589 1.782.279
Verdipapirer i alt 3.176.589 1.782.279
Likvide beholdninger 2.159.301 2.081.409
Oms=tningsaktiver i alt 5.500.869 4.331.531
Aktiver i alt 11.393.920 9.566.418
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Balance 30. juni

KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital 80.000 80.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 507.134 24.323
6 Overfort resultat 8.294.493 7.997.233
7 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 103.400 101.200

Egenkapital i alt 8.985.027 8.202.756

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat 8.647 0

Hensatte forpligtelser i alt 8.647 0

Gealdsforpligtelser

Geeld til tilknyttet virksomhed 2.168.850 1.279.828

Selskabsskat 202.741 75.082

Anden geld 28.655 8.752

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.400.246 1.363.662

Gezldsforpligtelser i alt 2.400.246 1.363.662

Passiver i alt 11.393.920 9.566.418
8 Eventualposter
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2016/17 2015/16
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 78.649 0
Andre omkostninger til social sikring 568 0
79.217 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
2.  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed 68.486 45.433
Andre finansielle omkostninger 0 546
68.486 45.979
30/6 2017 30/6 2016
3.  Andre anl®g, driftsmateriel og inventar
Tilgang i érets lab 181.400 0
Kostpris 30. juni 181.400 0
Arets afskrivninger -6.047 0
Af- og nedskrivninger 30. juni -6.047 0
Regnskabsmeaessig veerdi 30. juni 175.353 0
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

30/6 2017 30/6 2016
4.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. juli 5.210.564 5.210.564
Kostpris 30. juni 5.210.564 5.210.564
Opskrivninger 1. juli 24.323 16.947
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 482.811 357.376
Udbytte 0 -350.000
Opskrivninger 30. juni 507.134 24.323
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 5.717.698 5.234.887
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Nearreport Isenkram ApS Holstebro 100 %
30/6 2017 30/6 2016
5.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 24.323 16.947
Resultatandel 482.811 7.376
507.134 24.323
6.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 7.997.233 7.645.292
Arets overforte overskud 297.260 351.941
8.294.493 7.997.233
7.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. juli 101.200 99.800
Udloddet udbytte -101.200 -99.800
Udbytte for regnskabséret 103.400 101.200
103.400 101.200
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KROGYER PEDERSEN

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

8. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i1 den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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