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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

M and ] ApS

Store Strandstraede 21, 3. th
1255 Kegbenhavn K

CVR-nr.: 33245181
Stiftelsesdato: 11.10.2010
Hjemsted: Kebenhavn

Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

Direktion
Jens Faurschou, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 for M
and ] ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 26.07.2024

Direktion

Jens Faurschou
direktar
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i M and J ApS

Afkraeftende konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for M and J ApS for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af

betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i “"Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for afkraeftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som anfart i note 1 er det en forudsaetning for
selskabets fortsatte drift, at der gennemfares vaesentlige salg i enten selskabet selv, eller i koncernen, samt at
nuveerende kreditfaciliteter udvides, eller der sker tilfersel af likviditet.

En udvidelse af selskabets kreditfaciliteter er efter vores opfattelse ikke sandsynlig, baseret pa selskabets historik.
Vi tager derfor forbehold for, at arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift.

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelser med erhverv styrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standart om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarter og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standarts Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraeftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for afkraeftende konklusion", har vi modificeret vores erklaering
vedrgrende udvidet gennemgang, som felge af at regnskabet er aflagt under going concern, hvilket vi er uenige i.
Vi har derfor konkluderet, at ledelsesberetningen af denne arsag er vaesentligt fejlagtig, da ledelsesberetningen
efter vores opfattelse burde have afspejlet dette forhold.

Kebenhavn, den 26.07.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Wolff Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33747
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i investeringsaktivitet inden for det globale kunstmarked, dels gennem tilknyttede
virksomheder og dels associerede virksomheder.

Kunstmarkedet kan vaere meget svingende, hvilket resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte ar
imellem. Selskabets investeringer i kunst gennem de tilknyttede og associerede selskaber er i alt overvejende
grad foretaget ud fra en langsigtet tidshorisont.

Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Kunstmarkedet er meget svingende, hvilket resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte ar imellem.
Arets resultat udger et underskud pa 21.299 t.kr., hvilket er utilfredsstillende. Selskabets egenkapital er pr.
31.12.2023 negativ med 117.240 t.kr.

| de senere ar er kunstmarkedet for alvor blevet globaliseret, og nye markeder er dukket op. Der pagar derfor
fortsat en markant eendring af strukturerne i galleribranchen. Faurschou-koncernen arbejder derfor til stadighed
pa at tilpasse sig disse nye vilkar.

I lgbet af 2023 har koncernen opretholdt udstillingsaktiviteten i New York, og lukket aktiviteten i Kina. Samtidig
har koncernen gget fokus pa indtaegtssiden, herunder at sikre sig vaesentlige vaerker til salg/formidling.
Koncernens ambition er fortsat at ege antallet af vaerker i kommission i de kommende ar med fokus pa den
hgjeste ende af kunstmarkedet, herunder srligt at arbejde med formidling af hele samlinger.

Det er en vaesentlig forudsaetning for den fortsatte drift, at der gennemfares betydelige salg. Koncernen
arbejder derfor lgbende med konkrete tiltag for at sikre den tilstraekkelige likviditet til den fremtidige drift og
daekning af udsving de enkelte madneder og ar imellem.

Det er ledelsens opfattelse, at der med de aktuelle salgsmuligheder og igangvaerende aktiviteter i koncernen er
grundlag for fortsat drift. Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget op ude i
verden med et meget stort internationalt netvaerk. Det er imidlertid - i lighed med tidligere ar - ikke muligt at
fastsla tidspunkt og sterrelsen af specifikke salg.

Ledelsen tilstraeber derfor konstant at skabe tilstraekkelige mange og store salgsmuligheder, hvilket forager
succesmulighederne, og ledelsen forventer, at der i 2023 vil blive gennemferes vasentlige salg i koncernen.

Koncernen har i lgbet af foraret 2024 etableret vaesentlige nye kontakter. som kan medvirke til at gge antallet af
formidling af hele samlinger af vaerker, som forventes gennemfart i 2024.

Den fortsatte drift afhaenger ligeledes af, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og
kreditfaciliteterne om ngdvendigt kan udvides i tilstraekkeligt omfang, hvilket er ledelsens forventning.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling

Koncernens varebeholdninger omfatter kunst, hovedsageligt i form af malerier. Som anfert er kunstmarkedet
meget svingende. Koncernens kunst er i vidt omfang erhvervet ud fra en forventning om en veerdistigning set

over en laengere periode. Set over tid kan der som navnt veere udsving i vaerdierne, men set over en leengere
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periode, vurderes disse ikke at @&ndre de oprindelige forudsaetninger ved erhvervelsen, bade hvad angar selve
muligheden for salg og til rette pris.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som har indflydelse pa selskabet.



M and ] ApS | Resultatopggrelse for 2023

Resultatopgerelse for 2023

2023 2022

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab (26.125) (22.500)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (21.386.824) (30.049.149)
Andre finansielle indtaegter 2 384.637 371.540
Andre finansielle omkostninger 3 (246.401) (236.915)
Resultat for skat (21.274.713) (29.937.024)
Skat af arets resultat 4 (24.665) (24.668)

Arets resultat

(21.299.378)

(29.961.692)

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

Resultatdisponering

(21.299.378)
(21.299.378)

(29.961.692)
(29.961.692)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0
Finansielle aktiver 5 0 0
Anlaegsaktiver 0 0

Aktiver 0 0
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Passiver
2023 2022
kr. kr.
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfort overskud eller underskud (117.319.524) (95.889.926)
Egenkapital (117.239.524)  (95.809.926)
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder 110.785.206 89.602.796
Hensatte forpligtelser 110.785.206 89.602.796
Geeld til tilknyttede virksomheder 6.406.653 6.159.962
Skyldige sambeskatningsbidrag 24.665 24.668
Anden geeld 23.000 22.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.454.318 6.207.130
Geaeldsforpligtelser 6.454.318 6.207.130
Passiver 0 0

Going concern
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopgerelse for 2023

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 80.000 (95.889.926) (95.809.926)
Valutakursreguleringer 0 (130.220) (130.220)
Arets resultat 0 (21.299.378) (21.299.378)
Egenkapital ultimo 80.000 (117.319.524) (117.239.524)
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Noter

1 Going concern

Det er en vaesentlig forudsaetning for den fortsatte drift, at der gennemfgres vaesentlige transaktioner i
koncernen. Likviditeten er og vil fortsat veere stram i 2024. Koncernen arbejder lgbende med konkrete tiltag og
muligheder for at sikre den tilstraekkelige likviditet til den fremtidige drift og daekning af udsving de enkelte
maneder og ar imellem. Den fortsatte drift afhaenger af, om de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og
kreditfaciliteterne om ngdvendigt kan udvides i tilstraekkeligt omfang, hvilket er ledelsens forventning.

Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget op ude i verden med et meget stort
internationalt netvaerk. Det er imidlertid - i lighed med tidligere ar - ikke muligt at fastsla tidspunkt og sterrelsen
af specifikke salg. Ledelsen tilstraeber derfor konstant at skabe tilstreekkelige mange og store salgsmuligheder,
hvilket forgger succesmulighederne, og ledelsen forventer, at der i 2024 kan gennemfgres vasentlige

transaktioner.

Det er ledelsens opfattelse, at der hermed og med de ivaerksatte tiltag og igangvaerende aktiviteter i gvrigt i
koncernen er grundlag for en fortsat og en tilfredsstillende drift, og har derfor aflagt regnskabet ud fra denne

forudsaetning.

2 Andre finansielle indtsegter

2023 2022
kr. kr.
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 384.637 371.540
384.637 371.540

3 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 246.400 236.915
@vrige finansielle omkostninger 1 0
246.401 236.915

4 Skat af arets resultat

2023 2022
kr. kr.
Aktuel skat 24.665 24.668
24.665 24.668
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5 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 25.125.000
Kostpris ultimo 25.125.000
Nedskrivninger primo (25.125.000)
Andel af arets resultat (27.715.300)
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet over tilgodehavender 334.634
Kapitalandele med negativ indre veerdi overfert til hensatte forpligtelser 21.182.410
Andre reguleringer 6.198.256
Nedskrivninger ultimo (25.125.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Faurschou ApS Kebenhavn ApS 100
Faurschou Projects ApS Kebenhavn ApS 100

6 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Jens Faurschou Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er deponeret anparter i 100% ejede datterselskaber Faurschou ApS og Faurschou
Projects ApS.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens & 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindteegter og eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder administrationsomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af finansielle aktiver samt godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrarende gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt
til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er ngdvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



