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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2015 for Nellemann Leasing AS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 29. februar 2016

Direktion

Jacob Nellemann
Direktør

Bestyrelse

Lars Christian Brask Thomas Sehested Lars Simper
formand

Claus Frisenberg Pedersen Anders Metz Maegaard Kristensen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til aktionærerne i Nellemann Leasing AS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Nellemann Leasing AS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger

i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-

ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-

kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-

trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at

oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Roskilde, den 29. februar 2016

RIR REVISION
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 78 05 24

René Mørch Sørensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nellemann Leasing AS

Bryggervangen 37

2100 København Ø

Telefon: 39 25 20 00

Hjemmeside: www.nellemannleasing.dk

CVR-nr.: 33 24 08 80

Stiftet: 6. oktober 2010

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Lars Christian Brask, formand

Thomas Sehested

Lars Simper

Claus Frisenberg Pedersen

Anders Metz Maegaard Kristensen

Direktion Jacob Nellemann, Direktør

Revision RIR REVISION Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Bankforbindelse Jyske Bank A/S

Modervirksomhed Nellemann Holding AS
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Hovedtal og nøgletal                     

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Nettoomsætning 198.025 153.769 93.558 76.567 79.834

Bruttoresultat 30.483 18.642 12.370 7.080 2.215

Resultat af ordinær primær drift 21.409 12.902 10.070 6.000 1.437

Finansielle poster, netto -3.845 -4.177 -2.102 -1.843 -1.176

Årets resultat 13.672 7.046 6.310 3.117 195

Balance:

Balancesum 196.348 141.448 77.367 59.260 46.005

Egenkapital 33.905 20.233 13.187 6.877 4.000

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 12 7 4 3 3

Nøgletal i %: *)

Bruttomargin 15,4 12,1 13,2 9,3 2,8

Overskudsgrad (EBIT-margin) 10,8 8,4 10,8 7,8 1,8

Soliditetsgrad 17,3 14,3 17,0 11,6 8,7

Egenkapitalforrentning 50,5 42,2 62,9 57,3 9,8

*) Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal

2015". Nøgletallenes definitioner fremgår af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formål er at drive leasingvirksomhed og dertil relaterede aktiviteter. 

Usædvanlige forhold

Årsregnskabet er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Årsregnskabet er ikke påvirket af usikkerhed relateret til indregning og måling.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 30,5 mio. kr. mod 18,6 mio. kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat ud-

gør 13,7 mio. kr. mod 7,0 mio. kr. sidste år.

Den forventede udvikling

Det forventes, at resultatet for 2016 vil blive lig 2015.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-

nansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 30.482.801 18.642

1 Personaleomkostninger -9.046.904 -5.726

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver -27.036 -14

Driftsresultat 21.408.861 12.902

Andre finansielle indtægter 104.721 138

2 Andre finansielle omkostninger -3.949.320 -4.315

Resultat før skat 17.564.262 8.725

3 Skat af årets resultat -3.892.211 -1.679

Årets resultat 13.672.051 7.046

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 13.672.051 7.046

Disponeret i alt 13.672.051 7.046
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Balance 31. december

Aktiver

2015 2014
Note kr. t.kr.

Anlægsaktiver

4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 181.051 40

Materielle anlægsaktiver i alt 181.051 40

5 Andre tilgodehavender 128.813 65

Finansielle anlægsaktiver i alt 128.813 65

Anlægsaktiver i alt 309.864 105

Omsætningsaktiver

Fremstillede færdigvarer og handelsvarer 5.382.829 2.314

Varebeholdninger i alt 5.382.829 2.314

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 189.718.832 135.957

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 2.375

Andre tilgodehavender 936.713 697

Tilgodehavender i alt 190.655.545 139.029

Omsætningsaktiver i alt 196.038.374 141.343

Aktiver i alt 196.348.238 141.448
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Balance 31. december

Passiver

2015 2014
Note kr. t.kr.

Egenkapital

6 Aktiekapital 4.000.000 4.000

7 Overført resultat 29.905.085 16.233

Egenkapital i alt 33.905.085 20.233

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 8.567.080 5.104

Andre hensatte forpligtelser 893.000 696

Hensatte forpligtelser i alt 9.460.080 5.800

Gældsforpligtelser

8 Ansvarlig lånekapital 10.000.000 16.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 10.000.000 16.000

Gæld til pengeinstitutter 99.099.545 70.156

Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.721.341 1.170

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.373.168 4.598

Gæld til tilknyttede virksomheder 20.919.535 10.459

Anden gæld 9.989.655 8.166

9 Periodeafgrænsningsposter 5.879.829 4.866

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 142.983.073 99.415

Gældsforpligtelser i alt 152.983.073 115.415

Passiver i alt 196.348.238 141.448

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter

12 Nærtstående parter
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Noter

2015 2014
kr. t.kr.

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 8.117.456 5.122

Pensioner 484.938 282

Andre omkostninger til social sikring 65.252 35

Personaleomkostninger i øvrigt 379.258 287

9.046.904 5.726

Direktion og bestyrelse 175.000 296

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 12 7

2. Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 2.040.326 3.117

Andre renteomkostninger 1.908.994 1.198

3.949.320 4.315

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 429.475 -2.375

Årets regulering af udskudt skat 3.462.736 4.054

3.892.211 1.679

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 100.079 100

Tilgang i årets løb 168.780 0

Kostpris ultimo 268.859 100

Af- og nedskrivninger primo -60.772 -47

Årets afskrivninger -27.036 -13

Af- og nedskrivninger ultimo -87.808 -60

Regnskabsmæssig værdi ultimo 181.051 40
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.

5. Andre tilgodehavender

Deposita 128.813 65

128.813 65

6. Aktiekapital

Aktiekapital primo 4.000.000 4.000

4.000.000 4.000

Aktiekapitalen består af 4.000 aktier a 1.000 kr. Kapitalen er
ikke opdelt i klasser.

7. Overført resultat

Overført resultat primo 16.233.034 9.187

Årets overførte overskud eller underskud 13.672.051 7.046

29.905.085 16.233

8. Ansvarlig lånekapital

Ansvarlig lånekapital 10.000.000 16.000

10.000.000 16.000

Nellemann Holding AS har indskudt 10 mio. kr. i ansvarlig lånekapital pr. 31. december 2015.

Lånet forfalder til betaling den 1. juni 2017. Dog med mulighed for hel eller delvis indfrielse inden

denne dato, såfremt selskabets soliditetsgrad overstiger 20 og selskabets likviditet tillader en hel

eller delvis indfrielse.

Lånet forrentes med CIBOR 3 + 8 % p.a., dog minimum 8 %. Renten betales ved udgangen af hvert

kvartal.
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.

9. Periodeafgrænsningsposter

Modtagne forudbetalinger forsikring 4.185.471 3.436

Forudfaktureret finansieringsbidrag 1.694.358 1.430

5.879.829 4.866

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til pengeinstitut, 99.100 t.kr. pr. 31. december 2015, er lyst virksomhedspant

på 100 mio. kr. Pantet giver sikkerhed i driftsinventar og driftsmateriel, fordringer fra salg af varer

og tjenesteydelser, lagerbeholdninger, brugte køretøjer, goodwill, domænenavne mv. Den bogførte

værdi af virksomhedspantet udgør pr. 31. december 2015 195 mio. kr. Samtidig er lyst

pantsætningsforbud i de nævnte aktiver.

Til sikkerhed for toldkredit på 401 t.kr. pr. 31. december 2015, har selskabets pengeinstitut stillet

garanti på 200 t.kr. pr. 31. december 2015.

11. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Landsholdet Holding ApS som administra-

tionsselskab og hæfter fra og med regnskabsåret 2012 forholdsmæssigt for skattekrav i sambeskat-

ningen.

Selskabet hæfter fra og med 1. juli 2012 forholdsmæssigt for eventuelle forpligtelser til at indehol-

de kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Hæftelserne udgør maksimalt et beløb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direk-

te eller indirekte af det ultimative moderselskab.

12. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Ud over moderselskabet, Nellemann Holding AS, tillige Jac Nellemann, som følge af dennes

besiddelse af samtlige aktier i koncernens ultimative moderselskab.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Nellemann Leasing AS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balanceda-

gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tids-

punktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle ind-

tægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre driftsindtægter samt

eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-

ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indgåelse af finansielle leasingkontrakter anses som salg på det tidspunkt, hvor leasingkontrakten er

indgået, og hvor det leasede aktiv fysisk overgår til leasingtager. Salget indregnes til et beløb svarende til

salgsværdien ifølge leasingkontrakten.

Finansieringsbidrag fra leasingkontrakterne indregnes løbende over den aftalte leasingperiode.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt

årets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-

ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne

godtgørelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immateri-

elle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer

og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i

resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfø-

res til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-

opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller

tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning på anlægsaktiver

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere

end den regnskabsmæssige værdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdninger

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-

tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Nellemann Leasing AS forholdsmæssigt over for skattemyndighe-

derne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-

kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af

aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling

af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-

rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte

skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil

medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes

udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende ar-

bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en tid-

ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen

vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen

forventes at ligge langt ude i fremtiden.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for året, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte

for regnskabsåret".

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende

år.

Nøgletal

Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal 2015".

Hoved- og nøgletallene i oversigten er beregnet således:

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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