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Ledelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
Nellemann Leasing A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggarelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, arets
resultat og for virksomhedens finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 9. maj 2017

Direktion:

Lars Simper

Bestyrelse:

Jac Nellemann Lars Simper Thomas Kristian Vervo
formand Olkjeer

Mogens Hardt Lyngseo
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Nellemann Leasing A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nellemann Leasing A/S for regnskabsaret 1. januar
— 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet
af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors
ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafheengige af virksomheden i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere
virksomhedens evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive
en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geaeldende i
Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstad som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
veaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage veaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

— opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol.

—tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er
passende, samt om de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at virksomheden ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

— tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaesssige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 9. maj 2017
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Jacob Lehman
statsaut. revisor

Penneo dokumentnegle: 5SWHHE-GI2X2-23TZ0-AD7CG-3SSEO-EJ3AK



Nellemann Leasing A/S
Arsrapport 2016
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Ledelsesberetning
Virksomhedsoplysninger

Nellemann Leasing A/S

Lyskeer 7

2730 Herlev

Telefon: 39252000
Hjemmeside: www.nellemannleasing.dk
CVR-nr: 3324 08 80

Stiftet: 6. oktober 2010
Hjemstedskommune: Kgbenhavn
Regnskabsaret: 1. januar — 31. december
Bestyrelse

Jac Nellemann, formand

Lars Simper

Thomas Kristian Vervo Olkjaer
Mogens Hardt Lyngseo

Direktion
Lars Simper

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Dampfeergevej 28

2100 Kgbenhavn &

Modervirksomhed
Nellemann Holding A/S

Pengeinstitut
Jyske Bank A/S
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Nellemann Leasing A/S
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ tkr. 2016 2015 2014 2013 2012 |
Hovedtal
Bruttoresultat 36.915 30.483 18.642 12.370 7.080
Resultat af ordinger primaer drift 25.288 21.409 12.902 10.070 6.000
Finansielle indtaegter og
omkostninger, netto -3.571 -3.844 -4.177 -2.102 -1.843
Arets resultat 16.840 13.673 7.046 6.310 3.117
Balancesum 240.705 196.349 141.448 77.367 59.260
Egenkapital 50.745 33.906 20.233 13.187 6.877
Investering i materielle
anleegsaktiver 25 169 0 54 0
Noagletal
Bruttomargin 19,0% 15,4% 12,1% 13,2% 9,3%
Overskudsgrad 13,0% 10,8% 8,4% 10,8% 7,8%
Egenkapitalforretning 39,8% 50,5% 42,2% 62,9% 57,3%
Soliditetsgrad 21,1% 17,3% 14,3% 17,0% 11,6%
Andre hovedtal
Gennemsnitligt antal
fuldtidsbeskaeftigede 15 12 7 4 3

Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nggletal 2015". Hoved- og nggletal er beregnet saledes:

Bruttomargin

Overskudsgrad

Egenkapitalforrentning

Soliditetsgrad

Bruttofortieneste x 100
Nettoomsaetning

Resultat af primaer drift x 100
Nettoomsaetning

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo
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Nellemann Leasing A/S
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Ledelsesberetning
Beretning

Virksomhedens hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af at drive leasingvirksomhed og dertil relaterede
aktiviteter.

Usadvanlige forhold
Arsregnskabet er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Vasentlige usikkerheder ved indregning og maling
Arsregnskabet er ikke pavirket af usikkerhed relateret til indregning og maling.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 36,9 mio. kr. mod 30,5 mio. kr. i 2015. Arets resultat udger
16,8 mio. kr. mod 13,7 mio. kr. i 2015. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet er part i en retssag i Landsskatteretten vedragrende efterbetaling af ca. 29 mio kr.
i forholdsmeaessig afgift. Selskabet og selskabets advokater har vurderet, at det er
sandsynligt, at selskabet vinder sagen.

Forventninger til fremtiden
For det kommende ar forventes et resultat pa samme niveau som i 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb konstateret begivenheder af betydning for
selskabets indtjening.

Risikoforhold

Markedsrisici

Virksomheden pavirkes i et stort omfang af den skatte- og afgiftspolitik, der bliver fart pa
bilomradet. Registreringsafgift, brugsafgifter og beskatning af fri bil er afggrende for
markedets udvikling.

Renterisici
Virksomhedens indgar typisk fastforrentede leasingaftaler.

Finansielle risici

Virksomhedens kreditrisici bestar i leasingtageres evne til at overholde indgaede aftaler.
For at mindske denne risiko kreditvurderes alle leasingtagere pa individuelt basis i henhold
til selskabets til enhver tid geeldende kreditpolitik. Selskabets kreditrisiko er endvidere
begunstiget af, at der ikke er ydet store enkeltstaende kreditter.
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Ledelsesberetning

Beretning

Andre forhold

Milje og arbejdsmiljeforhold

Virksomhedens daglige drift som leasingvirksomhed i Danmark anses ikke for at have en
vaesentlig indvirkning pa miljget. Virksomheden er opmaerksom pa eventuelle muligheder
for at reducere en eventuel miljgpavirkning.

Den enkelte medarbejder tager ansvar for miljgpavirkninger ved udfgrelsen af egne
opgaver og medvirker derved til at minimere driftens samlede miljgpavirkning.

Samfundsansvar

Virksomheden har ikke vedtaget politikker vedrgrende samfundsansvar, menneske-
rettigheder og klima- og miljgforhold.

Mal og politikker for det underrepraesenterede kon

Der henvises til moderselskabets (Nellemann Holding A/S) omtale af mal og politikker for
det underrepraesenterede keon i moderselskabets arsrapport, som kan rekvireres pa
koncernens hjemmeside pa www.cvr.dk.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Resultatopggrelse

tkr. Note
Bruttoresultat

Personaleomkostninger 2
Af- og nedskrivninger 3

Resultat af primeaer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede selskaber efter

skat 4
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger 5

Resultat for skat

Skat af arets resultat 6
Arets resultat 7

2016 2015

36.915 30.483
-11.579 -9.047
-48 -27
25.288 21.409
-65 0
358 105
-3.929 -3.949
21.652 17.565
-4.812 -3.892
16.840 13.673

10
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

AKTIVER

Anlzaegsaktiver

Materielle anlaagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Anlzegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Leasing tilgodehavender

Andre tilgodehavender

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Note 2016 2015

3

158 181

158 181
4

621 0

165 129

786 129

944 310

7.053 5.383

7.053 5.383

7.794 6.010

35 0

213.851 183.709

11.028 937

232.708 190.656

239.761 196.039

240.705 196.349

11
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

tkr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfart resultat
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat
Andre henseaettelser
Hensatte forpligtelser i alt

Gaeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Andre kreditinstitutter, kortfristet geeld
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgreensningsposter

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Note 2016 2015

8

4.000 4.000

46.745 29.906

50.745 33.906
9

11.077 8.567

986 893

12.063 9.460
10

19.000 10.000

19.000 10.000

126.096 99.100

5.067 4.373

2.532 20.920

16.652 9.989

11 8.550 8.601

158.897 142.983

177.897 152.983

240.705 196.349
12
13
14
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Egenkapitalopggrelse

tkr. Aktiekapital Overfart resultat | alt

Egenkapital 1. januar 2015 4.000 16.234 20.234
Overfgrt via resultatdisponering 0 13.672 13.672
Egenkapital 31. december 2015 4.000 29.906 33.906
Overfert via resultatdisponering 0 16.840 16.840
Egenkapital 31. december 2016 4.000 46.745 50.745

Der har ikke vaeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste fem ar.

13
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nellemann Leasing A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni
2015. Dette har givet falgende eendringer til indregning og maling:

— Fremover skal restvaerdien pa immaterielle og materielle aktiver revurderes
lebende. | overensstemmelse med overgangsreglerne til loven foretages en
eventuel regulering af restveerdier med fremadrettet virkning som et
regnskabsmeessigt sken uden tilpasning af sammenligningstal og uden effekt pa
egenkapitalen.

Andringerne har ikke nogen belgbsmeessig effekt for resultatopgerelsen eller
balancen for 2016 eller for sammenligningstallene.

Udeladelse af koncernregnskab

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet for Nellemann Leasing A/S og tilknyttede virksomheder indgar i
koncernregnskabet for Nellemann Holding A/S, hjemsted: Kgbenhavn, CVR-nr. 10 84
58 58.

Udeladelse af pengestremsopgorelse

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestreams-
opgerelsen. Virksomhedens pengestramme er indeholdt i pengestreamsopggrelsen i
koncernregnskabet for Nellemann Holding A/S.

Selskabet har under henvisning til arsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at
praesentere bruttoresultat.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens
kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i
seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og
omkostninger.

14
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultatopgorelse

Bruttoresultat

Bruttoresultat indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer, andre
driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af biler indregnes i nettoomsaetningen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og
afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for rabatter indregnes i netto-
omseaetningen.

Ved indgaelse af leasingaftaler pa finansielle vilkar (finansiel leasing) anses det
leasede aktiv for solgt til leasingtager pa tidspunktet for leasingaftalens begyndelse.

Nettoomsaetning indregnes svarende til dagsvaerdien af aktivet eller — hvis lavere -
nutidsveerdien af de minimumsleasingydelser, som leasingtager i henhold til aftalen er
eller kan blive forpligtet til at betale, inklusiv garanteret restvaerdi.

Rente- og gebyrindteegter vedrgrende finansielle leasingaftaler indregnes ligeledes i
nettoomseetningen over leasingperioden.

Vareforbrug

| vareforbrug indregnes omkostninger, der afholdes for at opna arets omseetning.
Herunder indgar direkte omkostninger til handelsvarer samt aendringer i beholdninger
af handelsvarer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame,
administration, lokaler og tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, herunder feriepenge, pension og andre
sociale omkostninger mv. til selskabets medarbejdere, fratrukket refusioner fra
offentlige myndigheder.

15
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab
ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab samt efter
afskrivning pa goodwill.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger
vedrgrende finansiel leasing, kursgevinster og -tab vedregrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
tillaeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. |
tilknytning hertii  modtager virksomheder med skattemeessigt underskud
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat, og sendring i udskudt skat —
herunder som fglge af aendring i skattesats — indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen

Balance

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.
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Arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostpris med fradrag af eventuel forventet
restveerdi efter endt brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineaert over den
forventede brugstid, der er skgnnet, som fglger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Brugstiden og restveerdien revurderes arligt. En aendring behandles som et regnskabs-
meaessigt sken, og indvirkningen pa afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som
forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabs-
maessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgearelsen under af- og nedskrivninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males
til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til
den negative indre veerdi. | det omfang den negative indre veerdi overstiger
tiigodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der
forventes vedtaget af dattervirksomhederne inden godkendelsen af selskabets
arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet
en objektiv indikation pa, at et tigodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgode-
havende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Leasing tilgodehavender

Ved indgaelse af leasingaftaler pa finansielle vilkar (finansiel leasing) indregnes et
tilgodehavende svarende til nettoinvesteringen i aftalen, ved indgaelse af aftalen,
hvilket svarer til nutidsveerdien af de minimumsleasingydelser, som leasing-tager er
eller kan blive forpligtet til at betale, inklusiv garanteret restveerdi.

Leasingtilgodehavender males efter farste indregning til amortiseret kostpris.
Leasingkontrakter har en lgbetid pa maks. 12 maneder.

Der foretages nedskrivning af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er
veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt til-
godehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter forudbe-
talinger for omkostninger vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.
Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden som fglge af en tidligere
begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medfere et forbrug af virksomhedens gkonomiske ressourcer.
Hensatte forpligtelser males til kapitalvaerdi.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat
vedrgrende tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser
opgjort pa baggrund af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende
poster, hvor midlertidige forskelle er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede
skattemaessige underskud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive
anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat. Den pa balancedagen geeldende skattesats er 22%.
Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
norminel veerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne
betalinger vedrgrende indteegter i de efterfglgende ar.
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Noter

Personaleomkostninger

tkr.

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i gvrigt

Direktion og bestyrelse

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Materielle anlaagsaktiver

tkr.

Kostpris 1. januar 2016

Tilgang

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

2016 2015
10.174 8.118
635 485
92 65
678 379
11.579 9.047
0 175
15 12
Andre
anlaeg,
driftsmate-
riel og
inventar
269
25
294
-88
-48
-136
158
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Noter

Finansielle anlagsaktiver

Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
tkr. heder
Tilgange 686
Kostpris 31. december 2016 686
Veerdireguleringer
1. januar 2016 0
Arets resultat -65
Veerdireguleringer
31. december 2016 -65
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 621
Navn/retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Dattervirksomheder: tkr. tkr.
Nellemann Splitleasing A/S Kgbenhavn 100 % 484 -16
Nellemann Leasing
Handelsagentur GmbH Hamburg 100 % 137 -49
621 -65
tkr. 2016 2015
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.585 2.040
Andre renteomkostninger 2.344 1.909
3.929 3.949
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 2.302 429
Arets regulering af udskudt skat 2.510 3.463
4.812 3.892
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt overskud 16.840 13.673
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Noter

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 4.000 aktier a nominelt 1.000 kr.
Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Hensatte forpligtelser
tkr. 2016

Garantiforpligtelser 1. januar 2016
Hensat for aret

Langfristede galdsforpligtelser
Nellemann Holding A/S
TKVO-Consult ApS

AMMK Ltd.

Maabjerg Holding ApS

2015
893 93
93 800
986 893
15.805 10.000
900 0
1.148 0
1.148 0
19.001 10.000

Nellemann Holding A/S har indskudt i alt 15,8 mio. kr. i ansvarlig lanekapital pr. 31.
december 2016. Lanene forfalder til betaling henholdsvis den 1. juni 2017 og den 1.

juni 2018.

TKVO-Consult ApS har indskudt i alt 900 tkr. og AMMK Ltd. og Maabjerg Holding ApS
har indskudt i alt 1,1 mio. kr. hver pr. 31. december 2016. Lanene forfalder til betaling

den 1. juni 2018.

Alle indskyderne har mulighed for hel eller delvis indfrielse inden denne dato, safremt
selskabets soliditetsgrad overstiger 20, og selskabets likviditet tillader en hel eller

delvis indfrielse.

Lanene forrentes med CIBOR 3 + 8% p.a., dog minimum 8%. Renterne betales ved

udgangen af hver maned.
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Noter

Periodeafgransningsposter

tkr. 2016 2015
Modtagne forudbetalinger forsikring 5.045 4,186
Forudfaktureret finansieringsbidrag 1.584 1.694
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.921 2.721
8.550 8.601

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Retssag vedr. registereringsafgift

Selskabet er part i en retssag i Landsskatteretten vedrgrende efterbetaling af ca. 29
mio. kr. forholdsmaessig afgift. Selskabet og selskabets advokater har vurderet, at det
er sandsynligt, at selskabet vinder sagen.

Sambeskatning

Virksomheden heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat. Eventuelle senere
korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte
mv. vil kunne medfgre, at virksomhedernes haeftelse udger et starre belgb. Koncernen
som helhed haefter ikke over for andre.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 126 mio. kr. pr. 31. december 2016, er lyst
virksomhedspant pa 100 mio. kr. Pantet giver sikkerhed i driftsinventar og driftsmateriel,
fordringer fra salg af varer og tjenesteydelser, lagerbeholdinger, brugte keretgjer,
goodwill, domaenenavne mv. Den bogferte veerdi af virksomhedspantet udger pr. 31.
december 2016 229 mio. kr. Samtidig er lyst pantsaetningsforbud i de naevnte aktiver.

Til sikkerhed for toldkredit pa 425 tkr. pr. 31. december 2016, har selskabets
pengeinstitut stillet garanti pa 200 tkr. pr. 31. december 2016.
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Noter
Nzrtstaende parter

Nellemann Leasing A/S' naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Nellemann Holding A/S, Bryggervangen 39, Kgbenhavn @

Nellemann Holding A/S besidder majoriteten af aktiekapitalen i virksomheden.

Koncernregnskab

Nellemann Leasing A/S er en del af koncernregnskabet for Nellemann Holding A/S,
som er den mindste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for Nellemann Holding A/S kan rekvireres pa cvr.dk.

Nellemann Leasing A/S er en del af koncernregnskabet for Landsholdet Holding
ApS, som er den starste koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.

Koncernregnskabet for Landsholdet Holding ApS kan rekvireres pa cvr.dk.

Transaktioner med nezertstaende parter

Vederlag til direktion og bestyrelsesmedlemmer, som er ansat i et andet
koncernselskab oppebaerer ikke saerskilt vederlaeggelse for at vaere direkterer eller
bestyrelsesmedlem.

Geeld til tilknyttede virksomheder fremgar af balancen og renter fremgar af note 5.

Salg af varer og tjenesteydelser til tilknyttede virksomheder udgegr O kr. og kgb af
varer hos tilknyttede virksomheder udger 8,9 mio. kr.
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i2BfVE0P7fG40BJsbIukq9HASZWnQUJa4Ah1H51F2/wq3O6aOgUs+BSj1Ytqihv9Bt5qDPmJiY4v
5Cwjwgu7eMPAb8+HlvuqxJdYRzn6hy+gZ5AHTdTvV/0tYOUUbRhTBguKp37jYSnrYx7UPCReLP1p
PgxLjeJTaEfJwRwHxKSv2ObBvl2ZCVQEuLr8Ps+TmeWkMqYYECGHA/HhzM3fpVHMSxNCCifCsSfJ
ahLsh+/vzbVR4PRt+wEN0Ka8Id2dJCM/g6HNKw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFRvdWNoOyAuTkVUNC4wRTsgLk5FVDQuMEM7IFRhYmxldCBQQyAyLjA7IEluZm9QYXRoLjM7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NzEwNzIz
  document_digests W3sia2V5IjoiNVdISEUtR0kyWDItMjNUWjAtQUQ3Q0ctM1NTRU8tRUozQUsiLCJkaWdlc3QiOiI3ODJhNDFkMmUzOGE5ZmZlNzg4Nzg1M2IxZWY5ZWQ3M2YwYjMxN2U3MDRjODQzNmNkNjE2MjBlYjk1Y2QyOWVlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge OFVHWFAtUTRZVUQtV0ZOVzQtMkZPTEUtT0haVTAtNlRNWTI=
  TimeStamp MjAxNy0wNS0wOSAxOTo1MTo0OSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 8kEOy6rbXHjn3axFBvqPC/jTg2qEt0ZYQNrYue3Ygy4=


 
PDRc+10Dn9b4ifGGXezO1fzcQSNAQjL4hQHlrgPUSrfJY1/KrKz64HEfHwV6GblwVLD5o9bpS4eN
8WoZ6/osmH0PtW655Q72aQlT7xAz0y5dMB2ZOj810zzkovjhCk2cL/YvGmoJKWST5elARvljsacs
KCkChxdMDRTTxlGBxZizFVqgXHCcTIcvW2N0sbwDojlvUeTDTx2zyaww2ureKl2kyJUBhApkOI20
CpZqo8RS0f3AML0aMcrEJFtWgaDqG4yn4xkLYWiXgVsNPmgqCw6vE3xqfmDOaBp1vr8uoizy5v4C
4UY9hZ0bGfEkZU+2Fz9fbSlY3X8aVIMtYebZVw==

 
 
 =


 
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IEluZm9QYXRoLjM7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NzEwNzE4
  document_digests W3sia2V5IjoiNVdISEUtR0kyWDItMjNUWjAtQUQ3Q0ctM1NTRU8tRUozQUsiLCJkaWdlc3QiOiI3ODJhNDFkMmUzOGE5ZmZlNzg4Nzg1M2IxZWY5ZWQ3M2YwYjMxN2U3MDRjODQzNmNkNjE2MjBlYjk1Y2QyOWVlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SEUzN0MtUzFDSFYtME1ET1AtWDFFVUotTDU1Q1otSk9GM0Y=
  TimeStamp MjAxNy0wNS0wOSAyMDozMTozMCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 HvZyzdayHHnKKMITz8v1nTilLhfbMRwvQekuVZVgCzg=


 
EvtcA2gaKfbQPdT2/QxsXc136wVz9743cF4dAcHu8BRCQjSd/Hhda6/3Ggma+jHnpm/VvOfE3QTu
LZ9JlUiFiD/zNfg7lCGPOM24N5sFuV1FmTc+K95Xn+txb0zd3fRcahRDN9lo/mNwiyq4R89WM3nb
pFhdF2PFATTFaL6P8djGWIrfdJ/T9GM3woFkS0LYFwWwxTzsAojoc+PCK2IF1OUZblzKwMMVjPAi
gNL4+Y8xi/qvLhiJr4OpNJ1P7J/BjS8XBfJZSEP5ntwT6O8hEEQpELsaFMTJ3xAonsWiFvG9WR9K
2YkLXx7eG1hrk4b6BExk2z7b/Na34py9C11Jdg==

 
 
 =


 
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IEluZm9QYXRoLjM7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  signingRequestId NzEwNzIx
  document_digests W3sia2V5IjoiNVdISEUtR0kyWDItMjNUWjAtQUQ3Q0ctM1NTRU8tRUozQUsiLCJkaWdlc3QiOiI3ODJhNDFkMmUzOGE5ZmZlNzg4Nzg1M2IxZWY5ZWQ3M2YwYjMxN2U3MDRjODQzNmNkNjE2MjBlYjk1Y2QyOWVlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge UEVJRFotVzdDVzgtQVpJNFYtQ1YzRUUtMTAxNkItQU0yTFA=
  TimeStamp MjAxNy0wNS0wOSAyMDozMjozOSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 Cby5DFCzy7Of6FAFPHQCXDtChwC1Mu+ZMz7S5qSP7oE=


 
pP3hnr/A+9SO5AX7NVZ6w2eD3dJFENwdj9yf4axAgjxy3ZxRZdlG1VZuW1k5YDRshrM0TRJv0Qap
5h4SvaHZIOSsFf7BwaraaVJkVsxx27z80B3vPWXgYzzQqadqBgXFjCXgBKQrqXr2s6tWwIfGEXtl
/1voNkftNK9Oy25Dwfy2QZvbjRN7Gz4dZt1fLE2Bs6bxKqHbPt1qgWtCS1KXPmGtqkHMs1JMQmN4
FUNIZEYURZYgPeNoa1lhbiLuC8dKBjZ8YZ7grMbyh1QmTj740UXna35P29JbWpJUTKXJaGaCLdGU
bQc+JYRSn04WoLji2qjwv3vlo6WsrdgNOFhT5A==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  host UGVubmVvLmNvbQ==
  logonto UGVubmVvLmNvbQ==
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pTlZkSVNFVXRSMGt5V0RJdE1qTlVXakF0UVVRM1EwY3RNMU5UUlU4dFJVb3pRVXNpTENKa2FXZGxjM1FpT2lJM09ESmhOREZrTW1Vek9HRTVabVpsTnpnNE56ZzFNMkl4WldZNVpXUTNNMll3WWpNeE4yVTNNRFJqT0RRek5tTmtOakUyTWpCbFlqazFZMlF5T1dWbElpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==
  openoces_opensign_environment_browser_version MS4x
  signingRequestId TnpFd056UTE=
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyA4LjE=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_applet_context Y29tLnN1bi5kZXBsb3kudWl0b29sa2l0LmltcGwuYXd0LkFXVEFwcGxldEFkYXB0ZXIkQXBwbGV0Q29udGV4dEltcGxAOWY5OGY5
  openoces_opensign_environment_locale ZW5fVVM=
  _challenge UVZOWFVFc3RRVVZEUzFVdE9FdFFURmt0UlZkR1RqVXRXVUUzV1ZRdFJVOU5RakE9
  openoces_opensign_environment_applet_version Mi4xLjE3
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTMx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_environment_browser_vendor T3JhY2xl
  openoces_opensign_layout_size_height NzAw
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width OTk0
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIE1heSAwOSAyMjozNDoyMSBDRVNUIDIwMTc=
  openoces_opensign_environment_browser_name c3VuLnBsdWdpbg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu

            


  
 
 
 
 
 
 jAJJQUwH3KJ900q8Ph/S49Jv6q9EHxcZIQTo9jl0SVM=


 
Q5BfuUFq0cp4ovUJaShPOtXaE63vtAjt8uwRSgeNtZOIhVjO3uLcrhKAGsr9beXeT9jZvfvhUuib
KuPkNxNRlW4Oe2OPiQZlYxjsZpuiBEu0LMGjutq4vXHS4YeGJCqmzXH5gss4bwux/DvGEgbZlxOI
OEBfWOyTRgNvt9wMDyMEcc4El3MuubivkyMkLpc2QyGW10GBSfuI3xZ75yqGADQtn4Ywm4hNM5Lv
HRQ1IKaJYkImtrEKQoSFdIsRKTawUgo6OgaENJEFfu0ZlknCsPAvZVX9DeapCZ5FdIVU5yjMXkOc
zAQRAE66LGgqxV+gkY0HOyGVKD87EhuyrNxiww==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBUcmlkZW50LzcuMDsgU0xDQzI7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjAuMzA3Mjk7IE1lZGlhIENlbnRlciBQQyA2LjA7IEluZm9QYXRoLjM7IC5ORVQ0LjBDOyAuTkVUNC4wRTsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId NzEwNzM4
  document_digests W3sia2V5IjoiNVdISEUtR0kyWDItMjNUWjAtQUQ3Q0ctM1NTRU8tRUozQUsiLCJkaWdlc3QiOiI3ODJhNDFkMmUzOGE5ZmZlNzg4Nzg1M2IxZWY5ZWQ3M2YwYjMxN2U3MDRjODQzNmNkNjE2MjBlYjk1Y2QyOWVlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge WjVFSlYtTUs1NzUtV0pFM1ctVzQzSDItVVMyRVUtTzRMWFU=
  TimeStamp MjAxNy0wNS0xMCAxOTozNjo0NyswMDAw
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