Euro Therm Invest A/S

Ormslevvej 106

8260 Viby J.

CVR-nr. 33 16 27 31

Arsrapport 2015/16

Arsrapporten er godkendt pa selskabets ordinzere
generalforsamling den 1/9 2016

Jan Depenau
Dirigent

Munkehatten 1B, 5220 Odense S@

Tel: +45 6615 8555
Beierholm statsautoriseret revisionspartnerselskab - medlem af RSM-netvaerket. odense@beierholm.dk, www.beierholm.dk
- et verdensomspaendende netvaerk af uafhaengige revisionsfirmaer og virksomhedsradgivere CVR-nr.32895468



Beierholm

Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors erkleeringer

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger
Koncernoversigt
Hoved- og nggletal

Ledelsesberetning

Koncern- og arsregnskab

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopggrelse 1. maj - 30. april

Balance pr. 30. april

Pengestremsopgarelse 1. maj - 30. april

Noter til arsregnskabet

Side

14

15

18

19



Beierholm

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016 for Euro Therm Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af koncernens
og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgjbjerg, den 30. august 2016

Direktion

Jan Depenau

Bestyrelse

Lars Blavnsfeldt Lars Buhl Jan Depenau
formand
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Euro Therm Invest A/S

Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Euro Therm Invest A/S for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter
for savel koncernen som selskabet, samt pengestramsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vo-
res revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaeg-
ger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i koncernregnskabet og i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors
vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og i arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-
trol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passen-
de, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af koncernregn-
skabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabséaret 1. maj 2015 - 30. april
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tilleg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa
denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Odense, den 30. august 2016

Beierholm

statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Henrik Welinder
statsautoriseret revisor



Beierholm

Selskabsoplysninger

Selskabet Euro Therm Invest A/S
Ormslevvej 106
8260 Viby J.
CVR-nr.: 3316 27 31
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Hjemsted: Aarhus
Bestyrelse Lars Blavnsfeldt, formand
Lars Buhl

Jan Depenau

Direktion Jan Depenau

Revision Beierholm
statsautoriseret revisionspartnerselskab
Munkehatten 1B
5220 Odense S@
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Koncernoversigt

Moderselskab

Konsolideret
dattervirksomhed

Euro Therm Invest A/S, Aarhus,

Danmark
Nom. DKK 6.000.000

100%

Euro Therm A/S,
Aarhus, Danmark
Nom. DKK 500.000
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Hoved- og nagletal

Set over en 2-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2015/16 2014/15
kr. kr.
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 28.614.688 25.597.533
Resultat fgr finansielle poster 11.254.931 10.270.603
Arets resultat 7.248.653 3.901.427
Balance
Balancesum 57.461.722 42.696.585
Egenkapital 23.339.187 16.090.534
Antal medarbejdere 19 18
Nogletal
Afkastningsgrad 22,5% 48,1%
Soliditetsgrad 40,6% 37, 7%

Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele samt al virksomhed, som efter bestyrelsens skegn
er beslaegtet hermed

Udvikling i aret
Selskabets resultatopggrelse for 2015/16 udviser et overskud pa kr. 7.248.653, og selskabets balance
pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital pa kr. 23.339.187.

Virksomheden har fastholdt en solid indtjening, samtidig med at der fortsat investeres betydelige
ressourcer i den tekniske og organisatoriske udvikling. Markedsudviklingen forlgber ogsa meget
positivt, med veekst pa det danske og svenske marked.

Arets resultat samt gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.

Innovation er en vigtig parameter for Euro Therm, vi s@ger hele tiden at vaere pa forkant med
udviklingen og deltager gerne i projekter, hvor nye ideer og teknikker prgves af. Siden
Absorptionskgling blev introduceret i 2010, har vi oplevet en stigende interesse for vores Igsning pa
dette felt. Skandinaviens fagrste full-scale CHP-anlaeg, med el-produktion efter Organic Rankine Cycle
(ORC) princippet, blev leveret i 2012 til Marstal. Den erfaring og viden, vi opbyggede i den forbindelse,
har siden givet anledning til mange forespgrgsler pa tilsvarende Igsninger og har nu resulteret i, at vi i
foraret 2016, i konkurrence med flere store internationale spillere, har vundet en ordre om levering af
endnu et biomasse-baseret CHP-anlaeg med ORC. | 2012 iveerksatte vi et projekt, som omhandler
udviklingen af et DeNOx-anleeg. Selv om dette projekt blev succesfuldt afsluttet i 2013, har vi lige siden
arbejdet pa at forbedre Igsningen. 2013 var ogsa aret, hvor vi i samarbejde med FORCE og Halsnaes
Forsyning udviklede et 10 MW testanlaeg. De kommende ar vil vi i samarbejde med FORCE udvikle en
ny fleksibel rist, der tillader optimal forbreending og lav emission, baseret pa informationer fra et nyt
vision-system.

Euro Therm samarbejder med forskellige uddannelsesinstitutioner og internationale forskningsenheder,
og s@ger ad den vej at skabe de rigtige lasninger for vores kunder. Selv samme kunder indgar i vores
egen erfa-gruppe og udger dermed en vaesentlig inspirationskilde til lgbende forbedringer af vores
lgsninger.

P& baggrund af ordrebeholdningen samt en stabil efterspergsel fra ind- og udland, forventes ligeledes
et tilfredsstillende resultat for regnskabsaret 2016/17.

Kapitalberedskabet

| forbindelse med den ordinzere generalforsamling er der fremsat forslag om en foragelse af
egenkapitalen med 8,2 mio kr med henblik pa keb af egne aktier.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Euro Therm Invest A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra hgjere
klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for savel moderselskab som koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er for moderselskabet usendret i forhold til sidste ar. Det er fgrste ar,
at der udarbejdes koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
0og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Euro Therm Invest A/S samt dattervirksomheder,
hvori Euro Therm Invest A/S, direkte eller indirekte, besidder mere end 50% af stemmerettighederne
eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem
20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betrag-
tes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkost-
ninger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevin-
ster og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets
andel af dattervirksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor kon-
cernforholdet blev etableret.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og
den regnskabsmaessige indre veerdi i den kabte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser
er reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktu-
reringshenszettelser vedrgrende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb ind-
regnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill, der afskrives lineaert i resultatopga-
relsen over forventet brugstid, dog hgjst over 20 ar. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i ba-
lancen under periodeafgraensningsposter som negativ goodwill. Belgb, der kan henfgres til forventede
tab eller omkostninger, indregnes som indteegt i resultatopgarelsen i takt med, at de forhold, der ligger
til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til forventede tab eller omkost-
ninger, indregnes et belgb svarende til dagsveerdien af ikke-monetaere aktiver i resultatopggrelsen
over de ikke-monetaere aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af eendring i indregning
og maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesa-
ret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i alle-
rede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.
Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indteegter ved salg varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opggres
eksklusive moms og rabatter.

Endvidere indregnes igangvaerende arbejder for fremmed regning i takt med, at produktionen udfgres,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Net-
toomseetningen fra igangvaerende arbejder indregnes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa
ordrerne, og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen, kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at
de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Andre driftsindtegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i
forhold til virksomhedernes hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i re-
sultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles lineaert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1-5 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapita-
len. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenka-
pitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges
pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden ud-
ger maksimalt 20 ar, og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposi-
tion og lang indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopgerelsen i
de tilfelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter vejet gennemsnit metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisations-
veerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstiling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lan og direkte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
og laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen
til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab, hvor der vurderes at veaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méales til salgsvaerdien af det udferte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Entreprisekontrakterne er kendetegnet ved, at de producerede
varer indeholder en hgj grad af individualisering af hensyn til design. Desuden er det et krav, at der
inden pabegyndelsen af arbejdet er indgéet bindende kontrakt, der medfarer bod eller erstatning ved
senere opheevelse.

Salgsveerdien males pa baggrund af faerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa den enkelte kontrakt. Faerdigggrelsesgraden fastlaegges pa baggrund af den
vurdering af det udfgrte arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem de afholdte omkostninger og
de samlede forventede omkostninger til den pagaeldende entreprise.

Nar det er sandsynligt, at de samlede entrepriseomkostninger for en entreprisekontrakt vil overstige
den samlede entrepriseomsaetning, indregnes det forventede tab pa entreprisekontrakten straks som
en omkostning og en hensat forpligtelse.

Nar salgsveerdien péa et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser
afheengig af nettoveaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omekostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen
i takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
fglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forplig-
telse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgerel-
se af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

AEndring i udskudt skat, som fglge af aendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen. For in-
deveerende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og Ian hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse il
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder ma-
les de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anven-
delse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes
i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geaeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
star mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggarelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen, mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen, indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal:

Afkastningsgrad Resultat fgr finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat for af- og
nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af
immaterielle og materielle
anleegsaktiver

Andre driftsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger
Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode

Overfort resultat

14

Koncern Moderselskab

2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

kr. kr. kr. kr.

28.614.688 25.597.533 -54.688 -6.875

-14.629.004 -12.593.977 0 0

13.985.684 13.003.556 -54.688 -6.875
-2.686.875 -2.660.611
-43.878 -72.342

11.254.931 10.270.603 -54.688 -6.875

0 0 7.957.549 7.353.357

27 294.810 22 2.749

-1.295.887 -5.112.500 -854.177 -4.631.337

9.959.071 5.452.913 7.048.706 2.717.894

-2.710.418 -1.551.486 199.947 1.183.533

7.248.653 3.901.427 7.248.653 3.901.427

0 0 0 0

0 0 -605.410 605.410

7.248.653 3.901.427 7.854.063 3.296.017

7.248.653 3.901.427 7.248.653 3.901.427
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Balance pr. 30. april

15

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill 9.777.502 12.124.102 0 0
9.777.502 12.124.102 0 0
Materielle anlagsaktiver 6
Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar 1.185.114 1.088.295 0 0
1.185.114 1.088.295 0 0
Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksom:
heder 7 0 0 19.951.497 24.605.410
Deposita 238.168 125.000 0 0
238.168 125.000 19.951.497 24.605.410
Anlagsaktiver i alt 11.200.784 13.337.397 19.951.497 24.605.410
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Balance pr. 30. april (Fortsat)

Note

AKTIVER

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger

Ravarer og hjaelpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser

Igangveerende arbejder for
fremmed regning 8

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Koncern

16

Moderselskab

2016

kr.

2015

kr.

2016

kr.

2015

kr.

754.000 750.000 0 0
754.000 750.000 0 0
10.670.203 1.573.263 0 0
12.438.391 9.490.227 0 0
0 0 12.115.348 0
1.985.656 2.188.805 0 0
0 0 0 1.020.407

0 88.000 0 88.000

158.102 64.266 0 0
25.252.352 13.404.561 12.115.348 1.108.407
20.254.586 15.204.627 22 0
46.260.938 29.359.188 12.115.370 1.108.407
57.461.722 42.696.585 32.066.867 25.713.817
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Balance pr. 30. april

Note

PASSIVER

EGENKAPITAL 9
Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode

Overfort resultat
Egenkapital i alt

HENSATTE FORPLIGTELSER
Hensaettelse til udskudt skat

Andre hensaettelser

Hensatte forpligtelser i alt

GALDSFORPLIGTELSER
Kortfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser 10

Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tienesteydelser

Forudfakturering igangvaerende
arbejder 8

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Eventualposter mv. 11

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser 12

Neertstaende parter og ejerforhold 13

17

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
6.000.000 6.000.000 6.000.000 6.000.000
0 0 0 605.410
17.339.187 10.090.534 17.339.187 9.485.124
23.339.187 16.090.534 23.339.187 16.090.534
290.413 2.358.821
1.000.000 1.000.000
1.290.413 3.358.821 0 0
0 1.143.500 0 1.143.500
3.893.360 3.838.874 3.893.360 3.838.874
12.193.565 3.742.781 26.877 26.876
7.845.000 6.810.000 0 0
500.000 4.500.000 500.000 4.566.333
4.306.826 0 4.306.826 0
4.093.371 3.212.075 617 47.700
32.832.122 23.247.230 8.727.680 9.623.283
32.832.122 23.247.230 8.727.680 9.623.283
57.461.722 42.696.585 32.066.867 25.713.817
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Pengestremsopgeorelse 1. maj - 30. april

Note
Arets resultat
Reguleringer 14
AEndring i driftskapital 15

Pengestromme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende

Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinzer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlaegsaktiver
Kgb af finansielle anleegsaktiver mv.

Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider

Likvider 1. maj

Likvider 30. april

Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger

Likvider 30. april

18

Koncern
2015/16 2014/15
kr. kr.
7.248.653 3.901.427
4.358.375 7.033.187
-3.339.167 -5.519.159
8.267.861 5.415.455
27 294.810
-1.182.831 -5.110.540
7.085.057 599.725
-384.000 -3.512.697
6.701.057 -2.912.972
-786.416 -129.000
-113.168 0
337.500 0
-562.084 -129.000
-1.143.500 -1.600.000
54.486 3.838.874
-1.089.014 2.238.874
5.049.959 -803.098
15.204.627 16.007.725
20.254.586 15.204.627
20.254.586 15.204.627
20.254.586 15.204.627
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Noter til arsregnskabet

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lenninger 13.201.431 11.210.670
Pensioner 1.265.182 1.226.376
Andre omkostninger til social
sikring 162.391 156.931 0 0
14.629.004 12.593.977 0 0
Heraf udger vederlag til
direktion og bestyrelse 3.813.081 3.746.188 0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede
medarbejdere 19 18 0 0

Moderselskab

2015/16 2014/15
kr. kr.
2 Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 10.304.149 9.699.957
Afskrivning af goodwill -2.346.600 -2.346.600
7.957.549 7.353.357
Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.
3 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter 27 294.810 22 2.749

27 294.810 22 2.749
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Noter til arsregnskabet

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger
tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Kursreguleringer omkostninger

5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Regulering af skat vedrgrende
tidligere ar

20

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.
794.721 4.477.644 801.034 4.543.977
388.110 632.896 53.143 87.360
113.056 1.960 0 0
1.295.887 5.112.500 854.177 4.631.337
4.778.826 0 -1.220.354 0
-2.068.408 1.714.612 1.020.407 -1.020.407
0 -163.126 0 -163.126
2.710.418 1.551.486 -199.947 -1.183.533




Beierholm

Noter til arsregnskabet

Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris 1. maj
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 30. april
Opskrivninger 1. maj
Opskrivninger 30. april

Af- og nedskrivninger 1. maj
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger 30. april

Regnskabsmassig veerdi 30. april 2016

21

Andre anlaeg, drifts-
materiel og inventar

1.607.165
786.416
-467.030

1.926.551

518.870
340.275
-117.708

741.437

1.185.114
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Noter til arsregnskabet

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj

Kostpris 30. april

Veerdireguleringer 1. maj

Arets resultat

Udbytte til moderselskabet

Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 30. april

Koncern

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn

Euro Therm A/S

Hjemsted

Aarhus

Stemme- og
ejerandel

100%

22

Moderselskab

2016 2015

kr. kr.
24.000.000 24.000.000
24.000.000 24.000.000
605.410 -4.798.207
10.304.149 9.699.957
-12.611.462 -1.949.740
-2.346.600 -2.346.600
-4.048.503 605.410
19.951.497 24.605.410
9.777.502 12.124.102
Egenkapital Arets resultat
18.173.995 10.304.149
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Noter til arsregnskabet

8 Igangverende arbejder for
fremmed regning

Igangveerende arbejder, salgspris

Igangveerende arbejder, a
contofaktureret

Indregnet saledes i balancen:

Igangveerende arbejder for
fremmed regning under aktiver

Modtagne forudbetalinger under
passiver

23

Koncern Moderselskab
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
97.503.635 105.236.856 0 0
-92.910.244 -102.556.629 0 0
4.593.391 2.680.227 0 0
12.438.391 9.490.227 0 0
-7.845.000 -6.810.000 0 0
4.593.391 2.680.227 0 0
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Noter til arsregnskabet

9 [Egenkapital
Koncern

Egenkapital 1. maj

Arets resultat

Egenkapital 30. april

Moderselskab

Egenkapital 1. maj

Arets resultat

Egenkapital 30. april

24

Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
6.000.000 10.090.534 16.090.534
0 7.248.653 7.248.653
6.000.000 17.339.187 23.339.187
Reserve for nettoop-
skrivning efter den
indre veerdis meto-
Selskabskapital de Overfgrt resultat | alt
6.000.000 605.410 9.485.124 16.090.534
0 -605.410 7.854.063 7.248.653
6.000.000 0 17.339.187 23.339.187

Selskabskapitalen bestar af 6.000.000 aktier a nominelt kr. 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

10 Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Ansvarlig lanekapital

Moderselskab

Ansvarlig lanekapital

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. maj 2015 30. april 2016 neeste ar efter 5 ar
1.143.500 0 0 0
1.143.500 0 0 0

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. maj 2015 30. april 2016 nzeste ar efter 5 ar
1.143.500 0 0 0
1.143.500 0 0 0
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Noter til arsregnskabet

11

12

13

Eventualposter mv.
Datterselskabet har stillet bankgarantier overfor kunder pa tkr. 32.643 (2014/15 tkr. 26.305).

Datterselskabet har indgaet huslejekontrakt, som tidligst kan opsiges i 2018. Resterende forpligtelse
udger tkr. 795.

Moderselskabet har stillet aktierne i datterselskabet Euro Therm A/S til sikkerhed for afvikling af
geelden til Sgren Nymarks Vej 25A ApS.

Moderselskabet er som administrationsselskab sambeskattet med ovrige danske tilknyttede
virksomheder, og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til
betaling 1. juli 2012 eller senere.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet givet pant i aktierne i datterselskabet Euro Therm A/S. Den
bogferte veerdi af datterselskabet udger pr. 30/4 2016 tkr. 19.951 (30/4 2015 tkr. 24.605).

Neartstaende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Depenau ApS, Ormslevvej 106, 8260 Viby J Aktionaer
Soren Nymarksvej 25 A ApS, Skovvej 11a, Aktioneer

Thorning, 8620 Kjellerup

Industri Udvikling 1l Invest ApS, Gothersgade 175, Aktionaer
2. tv, 1123 Kgbenhavn K

@vrige nzertstaende parter
Euro Therm A/S Tilknyttet virksomhed

Ejerforhold
Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Depenau ApS
Sgren Nymarksvej 25A ApS
Industri Udvikling Il Invest ApS
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Noter til arsregnskabet

14

15

Pengestromsopggarelse - reguleringer

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg
Skat af arets resultat

AEndring i andre hensatte forpligtelser

Pengestromsopgerelse - &ndring i driftskapital
AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender

AEndring i leverandgrer m.v.

26

Koncern
2015/16 2014/15
kr. kr.
-27 -294.810
1.295.887 5.112.500
352.097 314.011
2.710.418 1.551.486
0 350.000
4.358.375 7.033.187
-4.000 -175.000
-13.778.065 -8.231.302
10.442.898 2.887.143
-3.339.167 -5.519.159
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