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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Specific Pharma A/S for
regnskabsaret 1. februar 2019 - 31. januar 2020.
Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
februar 2019 - 31. januar 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, rets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 4. juni 2020
Direktion:

Bestyrelse:

A Noreen

Henrik Kaastrup Per Hansen
formand
Ken Rasmussen Ole Markussen




Specific Pharma A/S
Arsrapport 2019/20

Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Specific Pharma A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Specific Pharma A/S for regnskabsaret 1. februar 2019 - 31. januar
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
februar 2019 - 31. januar 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 4. juni 2020
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
C\(R-nr. 30 700228

AIexIPetersen
statsaut. revisor
mne28604
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[ t.kr. 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 |

Hovedtal
Nettoomsaetning 128.248 146.427 145.726 142.444 141.067
Bruttoresultat 27.006 25.310 29.736 41.863 33.445
Resultat af primeaer drift 11.606 12.600 20.020 33.085 26.070
Resultat af finansielle poster -1.032 -1.140 -1.007 571 353
Arets resultat 8.237 8.914 14.821 26.240 20.193
Balancesum 95.307 93.125 87.351 100.174 82.561
Egenkapital 80.199 78.648 69.734 74.613 63.523
Nggletal
Overskudsgrad 9,0% 8,6% 13, 7% 23,2% 18,5%
Bruttomargin 21,1 % 17,3 % 20,4 % 29,4 % 23, 7%
Afkastningsgrad 12,3% 14,0% 21,4% 36,2% 29,1 %
Soliditetsgrad 84,1 % 84,5% 79,8% 74,5 % 76,9 %
Egenkapitalforrentning 10,4 % 12,0% 20,5 % 38,0 % 32,3%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skeeftigede 23 21 16 15 12

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Selskabet har pr. 1. februar 2019 valgt at implementere IFRS 15 og IFRS 16, hvilket kan medfgre
manglende sammenlignelighed i ovenstdende hoved- og nggletal.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er salg af ikke-registrerede specialiteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pa 8.237 t.kr. mod et overskud pa
8.914 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. januar 2020 udviser en egenkapital pa 80.199
t.kr.

Selskabet har pr. 1. februar 2019 valgt at implementere IFRS 15 og IFRS 16. £ndring i anvendt
regnskabspraksis omtales yderligere i note 1, hvortil der henvises.

Der har i lighed med regnskabsaret 2018/19 ikke varet engangsindtaegter i regnskabsaret.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende.

Sarlige risici

Selskabet er ikke eksponeret over for sarlige risici ud over dem, som er almindelige for branchen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Se afsnittet vedrgrende den forventede udvikling vedrgrende udbruddet af coronavirus (COVID-19).

Forventet udvikling

Efter balancedagen har det globale udbrud af coronavirus (COVID-19) haft negativ indvirken pa de
makrogkonomiske forventninger og finansielle markeder. Omfanget og den tidsmaessige varighed er
fortsat usikker, men forholdet vurderes ikke at have vasentlig pavirkning pa selskabet.

Selskabets omsaetning forventes at stige de naeste par ar som fglge af et stgrre fokus pa internationale
samarbejdsaftaler. Indtjeningen forventes kun at stige begranset.



Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Nettoomsaetning
Vareforbrug
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Specific Pharma A/S
Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
128.248 146.427
-90.962 -107.951
-10.280 -13.166
27.006 25.310
-14.636 -12.710
-764 0]
11.606 12.600
784 485
-1.816 -1.625
10.574 11.460
-2.337 -2.546
8.237 8.914




Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Balance

Note

10

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede immaterielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Specific Pharma A/S
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2019/20 2018/19
197
197
3.002 0]
415 0]
3.417
3.614 0]
19.564 20.027
19.564 20.027
2.560 5.924
68.870 66.717
0] 38
378 397
321 22
72.129 73.098
91.693 93.125
95.307 93.125
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Balance

Note

11

12

12

13
14
15
16

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfert resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser
Leasingforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Begivenheder efter balancedagen

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

Resultatdisponering

Specific Pharma A/S
Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
5.000 5.000
5.000 5.000

64.021 61.962
6.178 6.686

80.199 78.648

37

37
2.752 0]
572 0]

3.324
699 0]
5.063 8.940
758 480
2.262 2.563
2.965 2.494
11.747 14.477
15.071 14.477
95.307 93.125
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Egenkapitalopggrelse

Note t.kr.

Egenkapital 1. februar 2018
16 Overfert via resultatdisponering

Egenkapital 1. februar 2019
16 Overfert via resultatdisponering
Udloddet udbytte

Egenkapital 31. januar 2020

Specific Pharma A/S
Arsrapport 2019/20

Overkurs ved Foresldet

Aktiekapital emission Overfgrt resultat udbytte | alt
5.000 5.000 59.734 0 69.734

0 0 2.228 6.686 8.914

5.000 5.000 61.962 6.686 78.648

0 0 2.059 6.178 8.237

0 0 0 -6.686 -6.686

5.000 5.000 64.021 6.178 80.199
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Specific Pharma A/S for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har i regnskabsaret 2019/20 valgt at overga til IFRS 15 som fortolkningsbidrag for indreg-
ning af omsatning og IFRS 16 som fortolkningsbidrag for indregning af leasingaftaler.

IFRS 15

Implementeringen af IFRS 15 har ikke belgbsmaessig effekt for resultatopggrelsen eller balancen for
2019/20 eller for sammenligningstallene.

IFRS 16

Virksomheden har med virkning fra 1. januar 2019 implementeret IFRS 16 til fortolkning af arsregn-
skabslovens bestemmelser for leasingaftaler. Ved implementeringen er anvendt den modificerede
retrospektive overgangsmetode. Leasingaktiver og leasingforpligtelser er indregnet i balancen pr.

1. februar 2019, og der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstal, som fortsat er praesenteret i
overensstemmelse med den hidtidige regnskabspraksis baseret pd IAS 17.

Fremover skal virksomheden med f& undtagelser indregne alle leasingaftaler i balancen. Det betyder, at
der skal indregnes en leasingforpligtelse malt til nutidsveerdien af de fremtidige leasingbetalinger, som
beskrevet nedenfor, og et tilsvarende leasingaktiv korrigeret for betalinger, foretaget til leasinggiver
forud for leasingaftalens start, og modtagne incitamentsbetalinger, modtaget fra leasinggiver.

| overensstemmelse med overgangslempelserne i IFRS 16 har virksomheden ved implementering af
IFRS 16 valgt:

Ikke at revurdere, om en kontrakt er eller indeholder en leasingaftale.

Ikke at indregne leasingaftaler med en lpbetid pa under 12 maneder eller med lav vardi.
Ikke at indregne leasingaftaler med en restlgbetid pr. 1. februar 2019 pa under 12 maneder.
Ikke at indregne direkte omkostninger relateret til indregnede leasingaktiver.

At fastsaette en diskonteringsrente pa en portefglje af leasingaftaler med ens karakteristika.

Ved vurdering af de fremtidige leasingbetalinger har virksomheden gennemgdaet sine operationelle
leasingaftaler og identificeret de leasingbetalinger, som relaterer sig til en leasingkomponent, og som er
faste eller variable, men som andrer sig i takt med udsving i et indeks eller en rente. Virksomheden har
valgt ikke at indregne betalinger relateret til servicekomponenter som en del af leasingbetalingerne.

For leasingaftaler af driftsmateriel og lejemal har ledelsen vurderet, at den forventede lejeperiode
udger den uopsigelige lejeperiode i aftalerne, da virksomheden ikke historik har udnyttet forlaengelses-
optioner i lignende aftaler eller har forventning herom.

Ved tilbagediskontering af leasingbetalingerne til nutidsveerdi har virksomheden anvendt sin alternative
lanerente, som udger omkostningen ved at optage ekstern finansiering for et tilsvarende aktiv med en
finansieringsperiode, som svarer til Igbetiden af leasingaftalen i den valuta, som leasingbetalinger afreg-
nes i. Virksomheden har dokumenteret den alternative Ianerente for hver portefglje af leasingaftaler,
som har ensartede karakteristika.

Virksomheden har ved implementering af IFRS 16 pr. 1. februar 2019 indregnet et leasingaktiv pa
4.133 t.kr. og en tilsvarende leasingforpligtelse. Andre eksterne omkostninger er reduceret med 745
t.kr., mens afskrivninger og finansielle omkostninger er steget med henholdsvis 715 t.kr. og 74 t.kr.

Bortset for ovenstaende, er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Undladelse af pengestremsopggrelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrsmsopggrelse. Virksomhe-
dens pengestremme indgar i den samlede pengestremsopgerelse for ultimative moderselskab.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Virksomheden har valgt at anvende IFRS 15 til fortolkning af arsregnskabslovens bestemmelser for
indregning af omsaetning.

Det betyder, at virksomheden anvender en 5-trins model til indregning af omsatning. Efter denne
identificeres kontrakten med kunden (trin 1). Herefter identificeres de identificerbare leveringsforplig-
telser i kontrakten (trin 2). Sa fastlaegges den samlede transaktionspris (trin 3), og denne allokeres
derefter til de identificerede leveringsforpligtelser (trin 4). Endeligt indregnes omsatningen, i takt med
de identificerede leveringsforpligtelser opfyldes (trin 5). Indregning af omsaetning sker enten pa et
bestemt tidspunkt eller over tid ved kontrolovergang af det leverede til kunden.

Selskabets omaetning bestar af salg af leegemidler og indregnes i omsatningen, nar kontrollen over den
enkelte identificerbare leveringsforpligtelse i salgsaftalen overgar til kunden, hvilket i henhold til salgs-
betingelserne sker pa leveringstidspunktet. Selv om en salgsaftale vedrgrende salg af leegemidler ofte
indeholder flere leveringsforpligtelser, behandles de som én samlet leveringsforpligtelse, idet levering
typisk sker samlet pa samme tidspunkt.

Nettoomsaetning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratrazckkes moms og
afgifter m.v. opkraevet pa vegne af tredjemand.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i arets Ipb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 3-5ar
Grunde og bygninger 7 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 2-4 ar

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat.

Virksomheden indgar i sambeskatning med @vrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Andre immaterielle anlaegsaktiver omfatter andre erhvervede immaterielle rettigheder vedrgrende
software.

Andre immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Leasingkontrakter

Virksomheden har valgt at anvende IFRS 16 til fortolkning af arsregnskabslovens bestemmelser for
indregning af leasingaftaler

Et leasingaktiv og en leasingforpligtelse indregnes i balancen, nar virksomheden i henhold til en indgaet
leasingaftale vedrgrende et specifikt identificerbart aktiv far stillet leasingaktivet til radighed i leasing-
perioden, og nar virksomheden opnar ret til stort set alle de gkonomiske fordele fra brugen af det identi-
ficerede aktiv og retten til at bestemme over brugen af det identificerede aktiv.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingforpligtelser males ved fgrste indregning til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser til-
bagediskonteret med en alternativ lanerente. Fglgende leasingbetalinger indregnes som en del af
leasingforpligtelsen:

Faste betalinger.

Variable betalinger, som a&ndrer sig i takt med andringer i et indeks eller en rente, baseret pa
geldende indeks eller rente.

Skyldige betalinger under en restvardigaranti.
Udnyttelsesprisen for kebsoptioner, som ledelsen med hgj sandsynlighed forventer at udnytte.

Betalinger omfattet af en forlaengelsesoption, som koncernen med hgj sandsynlighed forventer at
udnytte.

Bod relateret til en opsigelsesoption, medmindre koncernen med hgj sandsynlighed ikke forventer
at udnytte optionen.

Leasingforpligtelsen males til amortiseret kostpris under den effektive rentes metode. Leasingforpligtel-
sen genberegnes, nar der sker andringer i de underliggende kontraktuelle pengestremme fra aendrin-
ger i et indeks eller en rente, hvis der er @&ndringer i virksomhedens estimat over en restvardigaranti,
eller hvis virksomheden a&ndrer vurderingen af, om en kgbs-, forleengelses- eller opsigelsesoption med
rimelig sandsynlighed forventes udnyttet.

Leasingaktivet males ved farste indregning til kostpris, hvilket svarer til vaerdien af leasingforpligtelsen
korrigeret for forudbetalte leasingbetalinger med tillaeg af direkte relaterede omkostninger og estime-
rede omkostninger til nedrivning, istandseettelse eller lignende og fratrukket modtagne rabatter eller
andre former for incitamentsbetalinger fra leasinggiver.

Efterfglgende males aktivet til kostpris fratrukket akkumulerede af- og nedskrivninger. Leasingaktivet
afskrives over den korteste af enten leasingperioden eller leasingaktivets brugstid. Afskrivningerne
indregnes lineart i resultatopgerelsen.

Leasingaktivet justeres for aendringer i leasingforpligtelsen som felge af &endringer i vilkarene i leasing-
aftalen eller a&ndringer i aftalens pengestrgmme i takt med a&ndringer i et indeks eller en rente.

Leasingaktiver afskrives lineaert over den forventede lejeperiode, der udger:
Driftsmateriel 2-4 ar
Salgs- og administrationsejendomme 7 ar.

Virksomheden har valgt at praesentere leasingaktiver inkluderet i gvrige materielle anleegsaktiver og
leasingforpligtelser som en sarskilt regnskabspost i balancen.

Virksomheden har generelt valgt at anvende de praktiske undtagelser i IFRS 16, sa leasingaktiver med
lav veerdi og kortfristede leasingaftaler ikke indregnes i balancen. | stedet indregnes leasingydelser
vedrgrende disse leasingaftaler lineaert i resultatopgerelsen under andre eksterne omkostninger.
Virksomheden har ligeledes valgt ikke at indregne serviceelementer i den kapitaliserede veerdi af
leasingforpligtelser og leasingaktiver. Serviceelementer omkostningsfgres derfor Igbende under andre
eksterne omkostninger i resultatopggrelsen.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke la&ngere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opggres som
salgssum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kgbet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til impdegdelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Indestdende pa koncernens cash pool-ordning anses som fglge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de
tilfelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den verdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret
restveerdi baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Nggletal

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift Resultat for finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Driftsresultat (EBIT) x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke udover det i ledelsesberetningens afsnit om forventninger til fremtiden omtalte udbrud af
coronavirus (COVID-19) indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, der har vasentlig betyd-
ning for vurderingen af drsregnskabet.
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

Vederlag til virksomhedens ledelse udger:

Direktion

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

Finansielle indteaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets requlering af udskudt skat

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anlegsaktiver

t.kr.

Tilgange

Kostpris 31. januar 2020

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. januar 2020
Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar 2020

Specific Pharma A/S
Arsrapport 2019/20

2019/20 2018/19
12.663 11.058
1.142 988
831 664
14.636 12.710
23 21
1.510 1.550
1.510 1.550
48 0
716 0
764
729 454
55 31
784 485
2.262 2.563
75 -20
0 3
2.337 2.546
Erhvervede
immaterielle

anlaegsaktiver

245

245
48

48
197
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Arsregnskab 1. februar 2019 - 31. januar 2020

Noter

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Tilgang, som fglge af implementering af IFRS 16

Kostpris 31. januar 2020
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. januar 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. januar 2020

| materielle anlagsaktiver indgar finansielle
leasingaktiver med regnskabsmaessig vaerdi pa
ialt

t.kr.
Udskudt skat

Udskudt skat 1. februar
Arets regulering af udskudt skat

Udskudt skat 31. januar

Udskudt skat vedrgrer:

Immaterielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender

Periodeafgransningsposter

Specific Pharma A/S

Andre anlag,

Arsrapport 2019/20

Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar | alt
3.530 603 4.133
3.530 603 4.133
528 188 716
528 188 716
3.002 415 3.417
3.002 415 3.417
2019/20 2018/19
-38 -18
75 -20
37 -38
-35 0
37 -38
35 0
37 -38

Periodeafgransningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrgrer efterfglgende
regnskabsperiode samt betaling for varer, hvor risikoen er overgaet til selskabet.

t.kr. 2019/20 2018/19
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 1 stk. a nom. 5.000.000,00 kr. 5.000 5.000
5.000 5.000
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/1 2020 neeste ar andel efter 5 ar
Leasingforpligtelser 3.451 699 2.752 0
Anden geld 572 0 572 0
4.023 699 3.324 0]
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Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske tilknyttede selskaber med Phoenix Danish Holding A/S
som administrationsselskab og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af sel-
skabsskat fra og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfal-
der til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

t.kr. 2019/20 2018/19

Leje- og leasingforpligtelser 0 4.113

Selskabet har valgt at implementere IFRS 16 i regnskabsaret. Som fglge heraf er selskabets
leasingforpligtelser indregnet i balancen. Selskabet har ikke identificeret leasingkontrakter, som er
omfattet af undtagelsesbestemmelserne.

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt O t.kr. (2018/19: 3.696 t.kr.) i
uopsigelige huslejekontrakter med en resterende kontraktperiode pa op til 7 ar. Endvidere omfattes
forpligtelser i operationelle leasingkontrakter pa biler, O t.kr. (2018/19: 417 t.kr.), med en resterende
kontraktperiode pa op til 2 ar.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. januar 2020.
Neertstadende parter
Specific Pharma A/S' naertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Neertstaende part Bopal/Hjemsted bestemmende indflydelse
Nomeco A/S Borgmester Christiansens Kapitalbesiddelse

Gade 40, 2450 Kgben-

havn SV
PHOENIX Pharma SE PfingstweidStrape 10-12, D-  Ultimativt moderselskab

68199 Mannheim

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

PHOENIX Pharma SE Tyskland PfingstweidStrafe 10-12, D-
68199 Mannheim
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Noter

Transaktioner med nartstdende parter

Specific Pharma A/S har haft fglgende transaktioner med nartstdende parter:

t.kr. 2019/20 2018/19
Salg af varer til moderselskab 23.882 19.480
Salg af varer til gvrige tilknyttede virksomheder 36.342 45,941
Salg af serviceydelser til tilknyttede selskaber 327 2.666
Kegb af varer fra moderselskab 10.578 7.425
Kegb af varer fra gvrige tilknyttede virksomheder 8.626 6.038
Kegb af serviceydelser fra moderselskab 1.665 1.479
Keb af serviceydelser fra gvrige tilknyttede virksomheder 0 5
Renteintaegter fra gvrige tilknyttede virksomheder 729 454
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 68.870 66.717
Geeld til tilknyttede virksomheder 758 480
t.kr. 2019/20 2018/19

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen 6.178 6.686
Overfort resultat 2.059 2.228
8.237 8.914
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