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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Specific Pharma A/S for
regnskabsaret 1. februar 2017 - 31. januar 2018.

Arsrapporten afl@gges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfatteise, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
februar 2017 - 31. januar 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 21. juni 2018
Direktion:

Bestyrelse:

Henrik Kaastrup Per Hansen
formand




Specific Pharma A/S
Arsrapport 2017/18

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Specific Pharma A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Specific Pharma A/S for regnskabsaret 1. februar 2017 - 31. januar
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. januar 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
februar 2017 - 31. januar 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er na@rmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhangighed

Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundiag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfaisk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspétegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfeare, at selskabet ikke l@ngere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledeisen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 21. juni 2018

ERNST & YOUNG

God '- ndt Revisionspartnerselskab

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne28604
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

[tkr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 |

Hovedtal
Nettoomsatning 145.726 142.444 141.067 132.005 137.766
Resultat af ordinaer primeer drift 20.020 33.085 26.070 31.538 24.717
Resultat af finansielle poster -1.007 571 353 457 234
Arets resultat 14.821 26.240 20.193 24.131 18.713
Balancesum 87.351 100.174 82.561 96.800 52.521
Egenkapital 69.734 74.613 63.523 61.430 37.299
Nggletal
Overskudsgrad 13,7% 23,2% 18,5% 23,9% 179%
Bruttomargin 20,4 % 29,4 % 23,7 % 27,2 % 22,0%
Afkastningsgrad 21,4 % 36,2% 29,1 % 42,2 % 64,2 %
Soliditetsgrad 79.8 % 74,5% 76,9 % 63,5% 71,0%
Egenkapitalforrentning 20,5 % 38,0% 32.3% 48,9 % 67,0%
Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-

skaeftigede 16 15 12 8 8
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktivitet er salg af ikke-registrerede specialiteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017/18 udger 145.726 t.kr. mod 142.444 t.kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2017/18 udviser et overskud p& 14.821 t.kr. mod et overskud pa 26.240 t.kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. januar 2018 udviser en egenkapital pa 69.734 t.kr.

Der har i lighed med regnskabsaret 2016/17 ikke vearet engangsindteaegter i regnskabsaret.

Arets resultat er ikke tilfredsstillende.

Sarlige risici

Selskabet er ikke eksponeret over for sarlige risici ud over dem, som er almindelige for branchen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

Forventet udvikling

Selskabets omsatning forventes at stige de naste par ar som faige af et storre fokus pa internationale
samarbejdsaftaler. Indtjeningen forventes kun at stige begranset.
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Resultatopgerelse

Note

t.kr.

Nettoomseatning
Vareforbrug
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Specific Pharma A/S
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
145.726 142.444
-105.688 -91.164
-10.302 -9.417
29.736 41.863
-9.716 -8.778
20.020 33.085
430 973
-1.437 -402
19.013 33.656
-4.192 -7.416
14.821 26.240
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Balance

Note

®~NO =

t.kr.

AKTIVER

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat
Foresldet udbytte

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

Nartstaende parter

Specific Pharma A/S
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
15.783 15.832
15.783 15.832
3.244 0
66.289 84.058
18 16
1.449 175
568 93
71.568 84.342
87.351 100.174
87.351 100.174
5.000 5.000
5.000 5.000
59.734 44913
0 19.700
69.734 74.613
8.649 12,355
1.296 871
4.194 7.416
3.478 4919
17617 25.561
17.617 25.561

87.351 100.174
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Arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Specific Pharma A/S for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Undladelse af pengestremsopgerelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse. Virksomhe-
dens pengestremme indgar i den samlede pengestremsopgerelse for ultimative moderselskab.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (t.kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Indteegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatning pa tidspunktet for leve-
ring og risikoens overgang, safremt indtaegten kan opgeres palideligt, og vederlaget forventes mod-
taget.

Nettoomsatning males efter fradrag af alle former for afgivne rabatter. Ligeledes fratraekkes moms og
afgifter m.v. opkravet pa vegne af tredjemand.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter I@n og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.
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Arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende sat-
ser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vardi. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Handelsvarer males til kostpris, hvilket omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger og
andre omkostninger direkte forbundet med kobet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefplje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Indestaende pa koncernens cash pool-ordning anses som felge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgar i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Egenkapital

Foresldet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt

skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er opsta-
et pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfel-
de, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtel-
sen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fgige af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Nagletal
De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte negletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinaer primeer drift x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad

Bruttoresultat x 100
Nettoomsatning

Bruttomargin

Resuitat af primeer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

t.kr. 2017/18 2016/17

Personaleomkostninger

Lenninger 8.670 7.639

Pensioner 155 711

Andre omkostninger til social sikring 291 428
9.716 8.778

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 16 15

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til arsregnskabsiovens § 98 b, stk. 3,
o [t

t.kr. 2017/18 2016/17

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilkknyttede virksomheder 419 973

Andre finansielle indtaegter 11 0

430 973

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 1 stk. a nom. 5.000.000,00 kr. 5.000 5.000
5.000 5.000

Udskudt skat

Udskudt skat 1. februar 416 -9
Arets requlering af udskudt skat -2 -5
Anden udskudt skat 0 2
Udskudt skat 31. januar -18 -16

Udskudt skat vedrgrer:
Materielle anlagsaktiver -18 -16
-18 -16
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Arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske tilknyttede selskaber med Phoenix Danish Holding A/S
som administrationsselskab og haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af sel-
skabsskat fra og med indkomstaret 2013 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfal-
der til betaling den 1. juli 2012 eller senere.

Andre gkonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i gvrigt:

t.kr. 2017/18 2016/17

Leje- og leasingforpligtelser 4.590 360

Leje- og leasingforpligtelser omfatter huslejeforpligtelse med i alt 4.375 t.kr. (2016/17: 222 t.kr.)i
uopsigelige huslejekontrakter med en resterende kontraktperiode pd 6 maneder. Endvidere omfattes
forpligtelser i operationelle leasingkontrakter pa biler, 215 t.kr. (2016/17: 138 t.kr.), med en reste-
rende kontraktperiode p& op til 4 ar.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. januar 2018.
Nertstaende parter
Specific Pharma A/S' neertstaende parter omfatter fgigende:

Bestemmende indflydelse
Grundlag for

Neertstdende part BopaI/Hjemsted bestemmende indflydelse
Nomeco A/S Borgmester Christiansens Kapitalbesiddelse

Gade 40, 2450 Kgben-

havn SV

Oplysning om koncernregnskaber
Rekvirering af modervirksom-
Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab

PHOENIX Pharmahandel GmbH & Co. KG  Pfingstweidstrasse 10-12, www.phoenixgroup.eu
68199 Mannheim,
Tyskland

15



Arsregnskab 1. februar 2017 - 31. januar 2018

Noter

Transaktioner med naertstdende parter

Specific Pharma A/S har haft felgende transaktioner med nartstaende parter:

t.kr.

Salg af varer til moderselskab

Salg af varer til gvrige tilknyttede virksomheder

Salg af serviceydelser til tilknyttede selskaber

Keb af varer fra moderselskab

Keb af varer fra gvrige tilknyttede virksomheder

Keb af serviceydelser fra moderselskab

Keb af serviceydelser fra ovrige tilknyttede virksomheder
Renteintaegter fra ovrige tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Geld til tilknyttede virksomheder

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Specific Pharma A/S
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
22.291 26.549
41.930 0
6.406 0
9.623 9.907
4.117 1.254
4.632 1.632
10 0

419 973
66.289 84.058
1.296 871
0 19.700
14.821 6.540
14.821 26.240
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