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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for P Tgmrerentreprise ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af selska-

bets pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 8. maj 2017

Direktion

Christian Ringsted Paulsen

Penneo dokumentnagle: F7X1M-AOYO0X-ISS6E-VVYOE-4A2SU-HQKLY



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i P Tomrerentreprise ApS
Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for P Tgmrerentreprise ApS for regnskabsa-
ret 1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vor udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt plan-
leegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vor konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreve-

de supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 8. maj 2017

Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 94 87 94

Jens Villemann
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Koncernregnskab

P Tgmrerentreprise ApS

Erhvervsvej 2 A

Knudlund

8653 Them

Telefon: 86801011

Telefax: 70261002
CVR-nr.: 33159773
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 21. september 2010
Regnskabsar: 7. regnskabsar
Hjemsted: Silkeborg

Christian Ringsted Paulsen

Kreston SR

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Torvet 7, 1.

8600 Silkeborg

Jyske Bank A/S
Vestergade 8-16
8600 Silkeborg

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet C.
Paulsen Holding ApS

Koncernrapporten for C. Paulsen Holding ApS kan rekvireres
pa fglgende adresse:

Sejs Sgvej 8
8600 Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive entreprengrvirksomhed og anden hermed beslaegtet virksomhed.
Usikkerhed ved indregning og maling

Hensettelser til imgdegaclse af garanti- og mangeludbedringer er beheaftet med naturlig
usikkerhed, da regnskabsposten i vasentlig omfang beror pa skgn og estimater. Det er ledelsens

vurdering, at den indregnede hensettelse er tilstreekkelig til at imgdega eventuelle fremtidige
krav.

En andel af selskabets debitorer er overforfaldne, idet der er opstaet tvister og andre uenigheder
med disse. Det er ledelsens vurdering, at der i forngdent omfang er foretaget tabsreservationer til
imgdegaelse af tabsrisici.

Tab pa underskudsgivende projekter er medtaget i indeverende ars resultat og enten modregnet i
netto-igangverende arbejder, hvis denne er positiv eller hensat under hensatte forpligtelser.

Usadvanlige forhold

Selskabet har realiseret et betydeligt underskud, hvilket primert skyldes darligt gennemfgrte
projekter herunder projektledelse og ressourceanvendelse. Tilsvarende har selskabet lidt tab pa
grund af darligt kontraktgrundlag. Selskabets ledere er alle opsagte og fratraeder efter aftale. Tab
pa igangverende projekter vurderes alle at vere indeholdt i 2016 resultatet.

Regnskabet er tillige pavirket af betydelige tabshensattelser til imgdegaelse af risici pa debitorer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et underskud pa kr. 30.623.769, og selskabets
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 989.018.

Selskabet har modtaget et tilskud fra moderselskabet, saledes at egenkapitalen er positiv.
Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudsztninger og usikre faktorer
Det er ledelses forventning, at selskabets aktivitet neddrosles og over tid udgar. Det er ledelsens
og ejerens klare hensigt, at selskabet servicerer alle forpligtelser vedrgrende garantiforpligtelser

myv.

Selskabet afleverer sidste igangvaerende byggeprojekt i foraret 2017.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P Tgmrerentreprise ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle om-

kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, produktionsomkostninger samt andre
driftsindtaegter.

Nettoomsztning
Indtegter ved udfgrelse af byggeopgaver i hoved- og underentrepriser indregnes i resultatopggrel-

sen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted, og hvis indtegten kan opggres pali-
deligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle for-
mer for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i nettoom-
setningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved omsatningen svarer til salgsvardien af ar-
ets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtegter og
omkostninger pa kontrakten og ferdigggrelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og
det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan skgnnes palideligt, indregnes omsatningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genind-
vundet.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder afskrivninger og gager, der atholdes
for at opna arets nettoomsatning. I kostprisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og
indirekte produktionsomkostninger, sasom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger ~ omfatter omkostninger i form af reklame- og
markedsfgringsomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indeholder omkostninger til ledelsen, det administrative
personale, kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtag-
er virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har
kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0-20 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under an-
dre driftsindtegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vesentlige risici
og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes 1 balancen som aktiver.
Aktiverne males ved fgrste indregning til opgjort kostpris svarende til laveste verdi af dagsveerdi
af det leasede aktiv og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsver-
dien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens lanerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlegsakti-
ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid 1 resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter
mv.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af ferdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Vardien fasts@ttes under
hensyntagen til varebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er verdiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det udfgrte arbejde.
Salgsverdien males pa baggrund af ferdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indtegter pa det enkelte igangverende arbejde. Ferdigggrelsesgraden opggres som
en funktion af produktionstiden pa det enkelte igangvarende arbejde.

Nar salgsvardien pa et igangverende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsverdien
til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsverdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geldsfor-
pligtelser. Nettoaktiver udggres af summen af de igangvarende arbejder, hvor salgsverdien af
det udfgrte arbejde overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de
igangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger salgsverdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatop-
gorelsen i takt med, at de afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter aftholdte omkost-
ninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Hensattelser

Hensettelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangverende ar-
bejder, omstruktureringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidli-
gere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af for-
pligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa
1-5 ar. De hensatte garantiforpligtelser males pa baggrund af erfaringer med garantiarbejder. Hen-
satte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra balancedagen tilbagediskonteres med
en sats, som afspejler risiko og forfaldstidspunkt pa forpligtelsen.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtegter pa et igangveer-
ende arbejde for fremmed regning, indregnes det samlede forventede tab pa det igangvarende ar-
bejde som en hensat forpligtelse. Det hensatte belgb indregnes under produktionsomkostninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil vere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel
skat. Endring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen
bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den
effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatop-
ggrelsen over laneperioden.

11
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Anvendt regnskabspraksis

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra inve-
steringsaktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomhe-
der fra anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes
frem til salgstidspunktet.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer 1 stgrrelse eller sammensatning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
baerende geld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 mane-

der, og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydeli-
ge risici for vaerdiendringer.
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Resultatopggarelse 1. januar - 31.

Bruttotab

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinger primeer drift

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

-33.576.764 -527.937
-3.624.009 -680.079
-2.236.536 -1.417.794
-39.437.309 -2.625.810
1 181.855 129.938
-6.367 -29.692
-39.261.821 -2.525.564
2 8.638.052 606.934
-30.623.769 -1.918.630
-30.623.769 -1.918.630
-30.623.769 -1.918.630
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015

kr. kr.
517.013 871.100
3 517.013 871.100
517.013 871.100
100.000 137.086
100.000 137.086
4 12.564.034 10.017.866
5 1.474.309 14.645.103
0 5.245.650
11.725 3.899
2.456.000 0
0 371.934
56.611 698.921
16.562.679 30.983.373
1.325.461 3.922.052
17.988.140 35.042.511
18.505.153 35.913.611
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Balance 31. december 2016

Passiver

Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat
Andre hensattelser

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Forudfakturering igangvarende arbejder
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter m.v.

Pants@tninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016 2015
kr. kr.
80.000 80.000
909.018 2.532.787
6 989.018 2.612.787
0 267.000
6.650.737 613.900
6.650.737 880.900
0 72.392
7 0 72.392
7 72.392 172.364
3.450.061 8.423.045
5 31.000 1.052.167
5.088.773 16.382.970
2.223.172 6.316.986
10.865.398 32.347.532
10.865.398 32.419.924
18.505.153 35.913.611
8
9
10
11
12
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Pengestrgmsopggrelse
1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Arets resultat -30.623.769 -1.918.630
Reguleringer 13 -2.498.225 43.269
Andring i driftskapital 14 6.632.080 -12.009.808
Pengestrgmme fra drift fer finansielle poster -26.489.914 -13.885.169
Renteindbetalinger og lignende 181.855 129.938
Renteudbetalinger og lignende -6.366 -29.693
Pengestromme fra ordinzer drift -26.314.425 -13.784.924
Betalt selskabsskat 6.286.986 57.550
Pengestromme fra driftsaktivitet -20.027.439 -13.727.374
Kgb af materielle anlegsaktiver -600.307 612.848
Salg af materielle anlegsaktiver 675.916 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet 75.609 612.848
Nedbringelse af leasingforpligtelser -172.364 -184.509
Tilbagebetaling af geld til tilknyttede virksomheder -5.423.850 0
Netto@ndring i koncernmellemvarende -6.048.547 16.382.970
Koncerntilskud 29.000.000 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 17.355.239  16.198.461
Andring i likvider -2.596.591 3.083.935
Likvider 1. januar 2016 3.922.052 838.117
Likvider 31. december 2016 1.325.461 3.922.052
Likvider specificeres saledes:

Likvider 31. december 2016 1.325.461 3.922.052
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Noter

2016 2015
kr. kr.
1 Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 181.855 74.938
Andre finansielle indtegter 0 55.000
181.855 129.938
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat -5.915.052 -371.934
Arets udskudte skat -2.723.000 -235.000
-8.638.052 -606.934
Skat af arets resultat fordeles saledes:
Beregnet skat af arets resultat fgr skat -8.637.601 -593.508
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skatteplig-
tige indtaegter -104 5.104
Regulering af hensattelse til udskudt skat som fglge af @nd-
ring 1 skatteprocenten 0 -18.194
Afrunding -347 -336
-8.638.052 -606.934

17

Penneo dokumentnagle: F7X1M-AOYO0X-ISS6E-VVYOE-4A2SU-HQKLY



Noter

3 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2016
Ned- og afskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger
Arets af- og nedskrivninger pa afhzndede aktiver

Ned- og afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Regnskabsmassig vardi af leasede aktiver

4 Tilgodehavender

Andre anleg,
driftsmateriel

og inventar

1.601.518
-210.000

1.391.518

730.418
233.219
-89.132

874.505

517.013

132.395

En andel af de indregnede tilgodehavender er overforfaldne. Det er ledelsens vurdering, at

disse vil blive indbetalt indenfor en kortere arrekke.

5 Igangvarende arbejder for fremmed regning

Salgsverdi af periodens produktion
Modtagne acontobetalinger

Indregnet saledes i balancen:
Igangvarende arbejder for fremmed regning under aktiver
Modtagne forudbetalinger under passiver

2016 2015

kr. kr.
58.258.931 73.909.062
-56.815.622  -60.316.126
1.443.309 13.592.936
1.474.309 14.645.103
-31.000 -1.052.167
1.443.309 13.592.936
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Noter

6 Egenkapital

Selskabs- Overfgrt
kapital resultat T alt
Egenkapital 1. januar 2016 80.000 2.532.787 2.612.787
Arets resultat 0 -30.623.769  -30.623.769
Tilskud fra koncern 0 29.000.000 29.000.000
Egenkapital 31. december 2016 80.000 909.018 989.018
7 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geld

Geld 31. december Afdrag Restgaeld

1. januar 2016 2016 neeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 244.756 72.392 72.392 0
244.756 72.392 72.392 0
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Noter

8

10

Medarbejderforhold

Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Lgnninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og
andre personaleomkostninger er omkostningsfgrt under fglgen-
de poster:

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

2016 2015
kr. kr.

26.284.027 21.072.234
2.950.496 2.516.166
682.213 536.389
2.902.066 3.124.088
32.818.802  27.248.877
32.074.952 26.798.877
743.850 450.000
32.818.802  27.248.877
67 61

Selskabet har til sikring af kapitalgrundlaget modtaget tilskud fra moderselskabet saledes at
kapitalen er intakt. Det er ledelsens vurdering, at kapitalgrundlaget og den til radighed
varende likviditet er tilstrekkelig til at selskabet kan fortsatte driften.

Usikkerhed ved indregning og maling

Henszttelse til imgdegaelse af garanti- og mangeludbedringer er behaftet med naturlig
usikkerhed, da regnskabsposten i veesentlig omfang beror pa skgn og estimater. Det er
ledelsens vurdering, at den indregnede hensattelse er tilstrekkelig til at imgdega eventuelle

fremtidige krav.

Selskabet er part i en tvist med totalentreprengr omkring betaling for udfgrt arbejde. Det er
ledelsens forventning, at selskabet opnar indbetaling, som minimum svarer til det indregnede
belgb. Ledelsens forventninger funderes i kontraktsgrundlag samt advokatens vurdering.

Selskabet er part i en tvist med en bygherre omkring en fagentreprise. Fagentreprisen er
udfgrt af underleverandgr, hvorfor et eventuelt tab ville skulle dekkes af denne. Der er dog

medregnet en henszttelse til imgdegaelse heraf i regnskabet.
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Noter

11

12

13

14

Eventualposter m.v.

3. mand har pa vegne af selskabet stillet betalings- og arbejdsgarantier for i alt 9,3 mio. kr.

Selskabet hafter som et almindeligt led i driften for garantiforpligtelser for udfgrte byggeop-
gaver. Der er i regnskabet indregnet hensettelser til dekning af eventuelle garanti- og man-

geludbedringer.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet C. Paulsen Holding ApS
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for
betaling af selskabsskat for indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter

og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Pengestromsopggrelse - reguleringer

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Af- og nedskrivninger

Skat af arets resultat

Zndring i andre hensatte forpligtelser

Pengestrgmsopggrelse - ®endring i driftskapital

/Andring 1 varebeholdninger
/Andring 1 tilgodehavender
/Andring 1 leverandgrer m.v.

2016 2015
kr. kr.

-181.855 -129.938
6.367 29.692
278.478 276.449
-8.638.052 -606.934
6.036.837 474.000
-2.498.225 43.269
37.085 2.336
15.661.794  -20.847.689
-9.066.799 8.835.545
6.632.080 -12.009.808
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