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Selskabsoplysninger
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Makers / Pointe ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Makers / Pointe ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, 10. Juni 2018

Louis Feilberg Ebler

Bestyrelsen:

A

Thomas Binder

Milter Andersen
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Makers / Pointe ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Makers / Pointe ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Makers / Pointe ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundiag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for
at fortsaette driften. Vi henleder opmaerksomheden pa note 5 i regnskabet hvor ledelsen redeggr for forudsaet-
ningerne for fortsat drift.

Fremhaevelse af forhold i drsregnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pa note 6, der beskriver usikkerheden ved indregning og maling af investering og
tilgodehavende ved dattervirksomhed, samt tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af
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Makers / Pointe ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fpige af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisi-
onsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortszette drif-

ten.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méade,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Makers / Pointe ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledeisesberetningen. Vores konklusion om rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opniet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Randers, 10. Juni 2018

Dansk Revision Rande
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Makers / Pointe ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive konsulentvirksomhed, herunder radgivning vedrgrende forretningsudvikling, stra-
tegiplanlaegning, salg og marketing m.m. samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatet 2017 er langt fra tilfredsstillende, hvilket skyldes omstruktureringer, personaleudskiftning, opryd-
ningsarbejde, nyt timesagsstyring samt udskudte forventede ordrer.

Der er 2017 ansat en ny administrerende direktgr, da tidligere administrerende direktgr blev ansat i dattersel-
skabet Humanta. Vi forventer dette betyder positiv drift for begge selskaber i 2018.

2017 har vaeret etablerings ar for samarbejdet med den gvrige ledelser samt kendskab til vaerdier og kunder.

Ledelsen forventer derfor, at levere tilfredsstillende resultater fremover og der er i perioden frem til regnskabs-
aflaeggelsen etableret flere store kundeaftaler, hvilket ggr, at vi ser positivt pa fremtiden.

Usikkerheder om indregning og maling

Selskabet etablerede i 2014 et datterselskab som har vaeret praeget af udviklings- og opstartsomkostninger, hvil-
ket har resulteret i, at selskabet pr. 31. december 2017 har en negativ egenkapital pa TDKK 733. Udover investe-
ringen pa TDKK 80, har selskabet et tilgodehavende pa TDKK 2.304 til tilknyttede virksomheder. Begge er forbun-
det med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at pa baggrund af ivaerksatte tiltag i dattervirksomheden og dens dattervirksomhed
vil tilgodehavendet blive indfriet i de kommende &r, hvorfor investeringen og tilgodehavendet er indregnet til
kurs 100.

Af selskabets tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er der TDKK. 545 eksklusiv moms, som henset til for-
faldstidspunkt kan vaere forbundet med usikkerhed. Som omtalt under udvikling i aktivitet og gkonomiske for-
hold har selskabet gennemfprt en del omstruktureringer og der har ikke vaeret den forngdne fokus pa rykkerpro-
cedure m.v. hvorfor der henstar belgb tilgode, som retlig burde vaere indbetalt til selskabet.

Der er iveerksat tiltag og tilf@rt ressourcer til omradet, saledes forretningsgangen forbedres og det er ledelsen
opfattelse, at udestdendet vil blive indbetalt, hvorfor tilgodehavendet er indregnet til kurs 100.

Usikkerhed omkring going koncern

Med gje for selskabets vision og for at sikre et godt forretningsmaessigt fundament fremover har Makers koncer-
nen bestdende af Makers/pointe ApS, Makerslearing ApS, samt Humanta ApS (ejerandel 60 %) gennemfgrt en
raekke organisationsandringer og -tilpasninger, som fremadrettet vil give positive resultater. Ledelsen forventer
at disse andringer vil have saerdeles positiv indflydelse pa 2018, og dette er ganske simpelt en af forudsatnin-
gerne for, at vi kan blive ved med at veere den bedste samarbejdspartner for vores kunder.

Likviditet har i lighed med 2016 vaeret anstrengt og er fortsat stram, men trods alt fornuftig, som fglge af enkelte
kreditorers velvillighed samt stram likviditetsstyring.

Der er fra ledelsens side fortsat fokus pé likviditeten, samt opretholdelse af velvilligheden hos selskabets kredi-
torer m.v., og der forventes en markant forbedret situation i 2018.

¢ Dansk > GG
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Makers / Pointe ApS

Ledelsesberetning

Budgettet for 2018 udviser et overskud fgr skat pad TDKK 592. Selskabet har ved udgangen af maj 2018 opndet
en kreditfacilitet svarende til likviditetsbehovet ultimo 2018, men har ikke opnéet kreditfaciliteter til udsvingene
over manederne. Ledelsen er dog overbevist om at man med en stram likviditetsstyring, samt kreditorernes fort-
satte velvillighed vil kunne mangvrerer gennem aret.

Det pa den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har tilstraekkelige kreditfaciliteter tit radighed for at fort-
satte driften som en going concern i 2018, hvorfor regnskabet er aflagt med fortsat drift for gje.

Dansk > GG
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Makers / Pointe ApS

2017 2016
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 8.933.419 8.233
1 Personaleomkostninger -8.502.803 -8.785
Afskrivninger, anlagsaktiver -185.678 -186
Resultat far finansielle poster 244.938 -737
Finansielle indtaegter 0 1.136
Finansielle omkostninger -132.357 -177
Resultat for skat 112,581 221
2 Skat af arets resultat -32.358 173
Arets resultat 80.223 395
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 80.223 395
Resultatdisponering i alt 80.223 395
ansk <O GG
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Makers / Pointe ApS

2017 2016
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 7.800 14
Immaterielle anlaegsaktiver 7.800 14
Indretning af lejede lokaler 63.116 84
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 213.382 301
Materielle anlaagsaktiver 276.498 385
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 80.000 80
Deposita 53.333 53
Finansielle anlaegsaktiver 133.333 133
Anlaegsaktiver i alt 417.631 532
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.883.171 2.900
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.303.646 2.243
Udskudte skatteaktiver 65.479 155
Tilgodehavende skat 0 2
Periodeafgransningsposter 214.441 170
Tilgodehavender 6.466.737 5.470
Likvide beholdninger 33.310 30
Omsaetningsaktiver i alt 6.500.047 5.500
Aktiveri alt 6.917.678 6.032
<Dansk DO GGk
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Makers / Pointe ApS

2017 2016

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 80
Overfgrt resultat 461.238 381

4 Egenkapital 1 alt 541.238 461
Kreditinstitutter 579.842
Langfristede geeldsforpligtelser 579.842
Kreditinstitutter 1.360.751 1.410
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.261.456 991
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 608
Anden gld 3.174.391 2.563
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.796.599 5.571
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 6.376.441 5.571
Passiver i alt 6.917.678 6.032

5 Usikkerhed om going concern

6 Usikkerhed ved indregning og maling

7 Eventualforpligtelser

8 Kontraktlige forpligtelser

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Makers / Pointe ApS

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 7.261.347 7.514
Pensioner 833.003 788
Andre omkostninger til social sikring 113.037 141
@Pvrige personaleomkostninger 295.417 342
Personaleomkostninger i alt 8.502.803 8.785
Gennemsnitlig antal beskaftigede 22 20
2 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat 32.358 -173
Skat af arets resultat i alt 32.358 -173
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 80.000 80
Kostpris 31. december 80.000 80
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder i alt 80.000 80
Navn Hjemsted Ejerandel Resultat Egenkapital
MakersLearning ApS Randers 100% -278.329 -732.597
4 Egenkapital Virksom- Overfort lalt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 80 381 461
Arets resultat 0 80 80
Egenkapital ultimo 80 461 541
Dansk <O GGi
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Makers / Pointe ApS

Noter

2017 2016
DKK 1.000 DKK

Usikkerhed om going concern

Med gje for selskabets vision og for at sikre et godt forretningsmaessigt fundament fremover har Ma-
kers koncernen bestdende af Makers/pointe ApS, Makerslearing ApS, samt Humanta ApS (ejerandel
60 %) gennemfprt en raekke organisationszaendringer og -tilpasninger, som fremadrettet vil give posi-
tive resultater. Ledelsen forventer at disse andringer vil have saerdeles positiv indflydelse p& 2018, og
dette er ganske simpelt en af forudsaetningerne for, at vi kan blive ved med at vaere den bedste sam-
arbejdspartner for vores kunder.

Likviditet har i lighed med 2016 vaeret anstrengt og er fortsat stram, men trods alt fornuftig, som falge
af enkelte kreditorers velvillighed samt stram likviditetsstyring.

Der er fra ledelsens side fortsat fokus pa likviditeten, samt opretholdelse af velvilligheden hos selska-
bets kreditorer m.v., og der forventes en markant forbedret situation i 2018.
Budgettet for 2018 udviser et overskud fgr skat pa TDKK 592. Selskabet har ved udgangen af maj 2018

opnaet en kreditfacilitet svarende til likviditetsbehovet ultimo 2018, men har ikke opnaet kreditfaci-
liteter til udsvingene over manederne. Ledelsen er dog overbevist om at man med en stram likvidi-
tetsstyring, samt kreditorernes fortsatte velvillighed vil kunne mangvrerer gennem &ret.

Det pd den baggrund ledelsens vurdering, at selskabet har tilstrackkelige kreditfaciliteter til radighed
for at fortsaette driften som en going concern i 2018, hvorfor regnskabet er aflagt med fortsat drift for
gje.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet etablerede i 2014 et datterselskab som har vaeret praeget af udviklings- og opstartsomkost-
ninger, hvilket har resulteret i, at selskabet pr. 31. december 2017 har en negativ egenkapital p& TDKK
733. Udover investeringen pa TDKK 80, har selskabet et tilgodehavende pi TDKK 2.304 til tilknyttede
virksomheder. Begge er forbundet med usikkerhed.

Det er ledelsens opfattelse, at pd baggrund af ivaerksatte tiltag i dattervirksomheden og dens datter-
virksomhed vil tilgodehavendet blive indfriet i de kommende &r, hvorfor investeringen og tilgodeha-
vendet er indregnet til kurs 100.

Af selskabets tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser er der TDKK. 545 eksklusiv moms, som hen-
set til forfaldstidspunkt kan vaere forbundet med usikkerhed. Som omtalt under udvikling i aktivitet
og pkonomiske forhold har selskabet gennemfgrt en del omstruktureringer og der har ikke vaeret den
forngdne fokus pd rykkerprocedure m.v. hvorfor der henstar belgb tiigode, som retlig burde vaere
indbetalt til selskabet.

Der er iveerksat tiltag og tilfert ressourcer til omradet, siledes forretningsgangen forbedres og det er
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Makers / Pointe ApS

Noter

2017 2016
DKK 1.000 DKK

ledelsen opfattelse, at udestdendet vil blive indbetalt, hvorfor tilgodehavendet er indregnet til kurs
100.

Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte inden for sambe-
skatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst
i moderselskabets arsregnskab.

Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har en leasingforpligtelse med variabel afgift DKK 1.935 med en resterende |gbetid pa 2
maneder.

Selskabet har endvidere en huslejeforpligtelse. Huslejeforpiigtelsen er opgjort til TDKK 138 med en
Ipbetid pd 6 maneder.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
2.000. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, driftsmateriel og
Imaterielle anlaegsaktiver m.v., hvis regnskabsmaessig vaardi udggr TDKK 4.159.

Dansk
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Makers / Pointe ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fplge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
I henhold til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke overskrider
stgrrelsesgranserne.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, s&fremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.
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Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtagter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes lgbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler
oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter I@n og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og ~omkostninger.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med det modtagne udbytte fra disse.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg@relsen
med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
linezrt over den forventede brugstid.
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Der indgar forventede brugstider som folger:
Goodwill 10 ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vur-
dering den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige netto-
indtaegter fra den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afha@ndelse af immaterielle anlaegsaktiver opg@res som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgg@relsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvardi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restveerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophdrer afskrivning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, s&fremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes til kostpris. Hvis genindvindingsvaerdien er lavere nedskrives
til denne.

Deposita males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

lkke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Geeldsforpligtelser
Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat méles i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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