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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2015 for Holte
Vinlager, Kage ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kage, den 26. april 2016

‘ \._J)///
/ /

A~

Claus Hegeli;nd/Nie/sen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Holte Vinlager, Kage ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holte Vinlager, Kege ApS for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.
december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er
at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stiling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 0 i regnskabet, hvoraf
det fremgar, at selskabet har haft et mindre positivt resultat pa 29 t.kr. i regnskabsaret der sluttede
31. december 2015. Dette forhold samt at selskabet de tidligere ar har haft underskud indikerer, at
der kan rejses betydelige tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. En forudsaetning for
den fortsatte drift er, at den nuvaerende kredit fra selskabets lanekreditorer og varekreditorer

opretholdes.
Erklaering i henhold til anden lovgivning og @vrig regulering

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion skal vi gere opmaerksom pa, at selskabet pa
statusdagen har tabt mere end halvdelen af den tegnede kapital og er omfattet af
kapitaltabsbestemmelserne i selskabslovens § 119.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kabenhavn, den 26. april 2016

THORVALD REIN A/S
CVR-nr. 78 35 53 13
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Selskabet:

Direktion:

Revision:

Selskabsoplysninger

Holte Vinlager, Kage ApS

Torvebyen 1

4600 Kage

Telefon: 46 36 33 78

CVR-nr.: 331540 11

Stiftet: 14. september 2010
Hjemsted: Kage

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Claus Hegelund Nielsen

Thorvald Rein A/S

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
@ster Allé 56, 1. Sal

2100 Kgbenhavn @
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er i regi af Holte Vinlager-keeden at drive detailvirksomhed med salg af vin samt
spiritus og herved beslaegtede varegrupper.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Efter ledelsens vurdering er der ikke usikkerheder ved indregning og maling af de forskellige
regnskabsposter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets aktiviteter er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Selskabet har haft et positivt resultat pa t.kr. 29 i regnskabsaret 2015, mod et underskud i 2014 pa
t.kr. -50.

Grundet ledelsens iveerksatte besparelser for 2015, er bruttoresultatet steget i 2015. | 2016
forventes en yderligere stigning i bruttoresultatet og at man derigennem inden for de naeste ar, vil fa
styrket selskabets kapital.

Det forventes endvidere, at selskabets ejere vil konvertere deres lanekapital til anpartskapital.

Selskabets fremtidige drift vil i de neeste ar stadig veere afhaengig af, at den ngdvendige
finansiering af driften stilles til radighed af selskabets lane- og varekreditorer.

Forventninger til 2016
Forventningerne til 2016 er et forbedret positivt resultat.

Fremtidig finansiering

Selskabets ledelse arbejder pa at fa tilfart de ngdvendige kreditter til finansiering af selskabets drift
i fremtiden. Selskabet har en positiv dialog med selskabets kreditorer om at opretholde de
nuveerende kreditfaciliteter. Endvidere forventer ledelsen et forbedret positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holte Vinlager, Kege ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B - virksomheder, med tilvalg af enkelte regler fra
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-
rapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat
Bruttofortjeneste/Bruttotab bestar af nettoomsaetning fratrukket vareforbrug og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, samt tilleg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner, andre anleeg samt driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste og tab ved salg af anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under posterne "Andre
driftsindteegter” og "Andre driftsomkostninger”.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer,
hjselpematerialer, direkte lzn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget og fastseettes under
hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

£Endring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgarelse for
1. januar 2015 - 31. december 2015

2014
i 1.000 kr.
Note

BRUTTORESULTAT 448.572 383
1 Personaleomkostninger -394.218 -397
2 Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -10.047 -10
DRIFTSRESULTAT 44.307 -24
Andre finansielle omkostninger -15.379 -26
ORDIN/ART RESULTAT F@R SKAT 28.928 -50
3 Skat af arets resultat 0 0
ARETS RESULTAT 28.928 -50

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapital 0 0
Overfgrt resultat 28.928 -50
DISPONERET I ALT 28.928 -50
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Note

Balance pr. 31. december 2015
AKTIVER

ANLAEGSAKTIVER
Materielle anleegsaktiver:

Indretning af lejede lokaler

Anlagsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER
Varebeholdninger:

Fremstillede varer og handelsvarer

Tilgodehavender:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Likvide beholdninger:

Likvide midler

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT
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2014

i 1.000 kr.

0 10

0 10

0 10
376.760 583
376.760 583
90.886 126
90.886 126
209.820 &fi
677.466 740
677.466 750




Note

o N OO O

Balance pr. 31. december 2015
PASSIVER

EGENKAPITAL
Selskabskapital

Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

Geeld til anpartshaver
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER
Geeld til kreditinstitutter
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Fortsat drift
Eventualforpligtelser
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter
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2014

i 1.000 kr.

720.000 720
-1.460.821 -1.490
-740.821 =770
341.481 292
341.481 292
0 171
760.344 932
316.462 125
1.076.806 1.228
677.466 750




Noter

FORTSAT DRIFT
Selskabet har haft et positivt resultat pa 29 t.kr. i regnskabsaret 2015

mod et underskud i 2014 pa -50 t.kr.

Selskabets fremtidige drift vil i de naeste ar stadig vaere afhaengig af,
at den ngdvendige finansiering af driften stilles til radighed af selskabets
lane- og varekreditorer.

15

2014
i 1.000 kr.
PERSONALEOMKOSTNINGER
Lgnninger og vederlag 339.360 338
@vrige personaleomkostninger 54.858 59
394.218 397
Det gennemshnitlige antal beskaeftigede 1 1
AF- OG NEDSKRIVNINGER AF MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
Indretning af lejede lokaler 10.047 10
10.047 10
SKAT AF ARETS RESULTAT
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere &r
0 0
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Noter

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Anskaffelsessum pr. 1. januar 2015
Tilgang i aret

Afgang i aret

Anskaffelsessum pr. 31. december 2015
Opskrivninger pr. 1. januar 2015
Opskrivninger i ar

Opskrivninger tidligere ar

Opskrivninger pr. 31. december 2015
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2015
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger pé afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2015

Bogfert veerdi pr. 31. december 2015
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Indretning af
lejede lokaler

49.965

39.918
10.047

49.965
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Noter
Forslag til
Kapital- arets resultat:
EGENKAPITAL Pr. 01.01.2015 udvidelse fordeling Pr. 31.12.2015
Selskabskapital 720.000 0 0 720.000
Overfgrt resultat -1.489.749 0 28.928 -1.460.821
-769.749 0 28.928 -740.821
Der har ikke veeret zndringer i selskabskapitalen i de sidste 5 ar.
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Ejerandele af kr. 1,00 eller multipla heraf 720.000

720.000
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18
Noter

EVENTUALFORPLIGTELSER
Ingen.

PANTSZATNINGER OG SIKKERHEDSSTILLELSER

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt der er uopsigelig frem til 1. oktober 2020.
Forpligtelsen pr. 31. december 2015 udgear t.kr. 1.308.

Selskabet har stillet virksomhedspant t.kr. 350 i selskabets varelager, debitorer, driftsmidler og
goodwill til sikkerhed for engagement i kreditinstitut.

NZERTSTAENDE PARTER

Holte Vinlager, Kage ApS neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse:
Claus Hegelund Nielsen
DFN Holding ApS

Jan Hegelund Nielsen

Karlin Hegelund Nielsen
@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med:

Transaktioner med nartstaende parter:

Holte Vinlager Marketing ApS

Ejerforhold:
Ifelge selskabets ejerbogsfortegnelse er falgende kapitalejere noteret med bestemmende
indflydelse:

DFN Holding ApS, Brogardsvej 5, 2820 Gentofte

Claus Hegelund Nielsen, Langelandsvej 6. st. th., 2000 Frederiksberg

Jan Hegelund Nielsen, Hjortholmvej 13 B, 3400 Hillerad

Jacob Aabo Gylling, Hallingdal 5, 2800 Kgs. Lyngby

Karlin Hegelund Nielsen, Brogardsvej 5, 2820 Gentofte

Martlev Holding ApS, c/o Rasmus Martlev, Ved Graensen 56, 2000 Frederiksberg
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